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LO1 MO PAU

Thdan chao Quy déc gid cua Chirng khodn Yuanta Viét Nam,

Cuén sdch nay chung téi mudn g¥i t&i cdc ban nhirng kién thirc véi da dang
céc cha dé Tai chinh - Chirng khodn.

Doi ngli dao tao clia Chirng khodn Yuanta Viét Nam hy vong v&i nhitng noi
dung tiép sau day sé& gilp cdc ban cé thém nhiéu diéu b ich trong Iinh vuc

nay.

Mong quy déc gid cé duoc su hai ldong khi déng hanh kién thirc cung
Ching khodn Yuanta Viét Nam!

Tran trong!
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I. DINH NGHIA VA PHAN LOAI

Chirng quyén cé bdo dam - Covered Warrant (CW) la chitng khodn cé tai
sdn ddm bdo do céng ty chirtng khodn phdt hanh, cho phép nguoi s& hitu
quyén mua (chirng quyén mua) hodc duoc quyén bdn (ching quyén bdn)
chitng khodn co s& cho t8 chire phdt hanh chithg quyén dé theo mét mirc
gid da duoc xdc dinh trudc, tai hodc tredc mot thoi diém da duoc dn dinh,
hodc nhén khodan tién chénh léch gilra gid thuc hién va gid chitng khodn co
s& tai thoi diém thuc hién.

C6 2 loqi chirng quyén cé bdo dam: Chirng quyén mua véa chirng quyén ban.
Chirng quyén mua: La logi chitng quyén ma ngudi s& hitu chitng quyén
duwoc quyén mua mét s8 lvong chitng khodn co sé& theo muirc gid thuc hién
hodc nhdn khodn tién chénh Iéch khi gid cta chirng khodn co s& cao hon gid
thuc hién tai thei diém thuc hién.

Chirng quyén bdn: La loqi chitng quyén ma ngudi s& hiru chirng quyén duoc
quyén ban mét sé lvong chitng khodn co s& theo mirc gid thuc hién hodc
nhén khodn tién chénh léch khi gid cta ching khodn co s& thdp hon gid

thuc hién tai thei diém thuc hién.

Giai doan ddu chi trién khai chitng quyén mua, chua trién khai chiing quyén bdn.
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Il. CAC PHAN BIET THONG THUONG

1. Phén biét gitta Chirng quyén c6 bédo dam vé Quyén chon?

Néi dung Chirng uné" Quyén chon
: c6 bdo dam
Thi trvong Cask Market Phdi sinh
giao dich (9iéng c8 phiéu)
Thiét k& san phdm, Céng ty S& giao dich
diéu khoan ching khodn ching khodn phdi sinh
th:‘u cau Khéng Co ,
nha dau tu ky quy (nguei gilt vi thé bdn)
Gilra cong ty
Chuyén giao tai sén chitng khodn Gilta cdc nha dau tu
va nha dau tu
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2. Phén biét gitta Chirng quyén c6 bdo dam véa Chirng quyén céng ty?

Gidng nhu quyén chon, chitng quyén céng ty cling cé nhiéu déc diém gidng
v&i chirng quyén cé bdo dam, chirng quyén céng ty cho phép nguei sir hiru
c6 quyén duoc mua cd phi€u phdt hanh thém b&i céng ty phdt hanh ching
quyén, v&i mirc gid va tai thi diém duoc xdc dinh trudce, théng thueng
ching quyén céng ty duoc phat hanh di kém véi viéc phat hanh trdi phiéu
cdng ty (corporate bond) va c¢é nhitng diém khdc biét v&i chirng quyén cé

bdo ddm:

Chirng quyén

c6 bdo dam

Chirng quyén
cong ty

T8 chuc Bén th& ba Cbng ty phat hanh
phdt hanh (cobng ty chirng khodn) c8 phiéu

Muc dich Cung céip cong cy Huy dong vén
phét hanh dayirva

phong nglra rdi ro

Tang doanh thu twr
viéc ban chirng quyén

Chirng khodn co s&

Da dang
(c8 phiéu, chi s8, ETF,...)

Cé& phiéu cua
chinh cong ty
phdt hanh chirng quyén

Pham vi quyén

Quyén mua hodc bdn
ching khodn co s&

Quyén mua cé phiéu
ma&i phat hanh thém

Sau khi
thuc hién quyén

T8ng s8 c8 phiéu dang
lwu hanh khéng déi

Téng s8 c8 phiéu
dang lvu hanh tdng

ham khdo
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3. Nha ddau tu sé& hiru chirng quyén cé bdo ddm khdéc véi cé déng
nhu thé nao?

Nha déu tu s& hitu chitng quyén cé bdo ddm cé chitng khodn co s& 1a ¢8
phiéu s& khéng cé bdt clr quyén nao déi véi céng ty nhu c8 déng clia c8
phi€u dé. Nha dau tu s& hitu chitng quyén cé bdo dam sé khéng cé quyén
bi€u quyét, quyén nhan c8 tirc, quyén mua c8 phiéu phat hanh thém, quyén
nhén c8 phiéu thudng déi v&i cong ty phdt hanh cé phiéu co sé.... Tat ca
cdc su kién doanh nghiép lién quan dén c8 phi€u co s& cla chirng quyén
c6 bdo dam (néu cd) phdt sinh sé duoc diéu chinh théng qua gid thuc hién
va ty 1& chuyén d8i ctia chitng quyén cé bédo dam.

Chitng quyén cé bdo dam ludn cé thoi han, do dé nha dau tu can xem xét
bdn lai chirtng quyén cé bdo dam hodc nédm git* dén khi chirng quyén cé
b&o dam ddo han. Nguoc lai, c8 déng cé thé nédm git? c8 phi&u véi muc
dich dau tu dai han.

ung mang tinh chdt tham khdo 07 www.yuanta.com.un



lll. CHUNG QUYEN HOAT DONG NHU' THE NAO?
1. Céc théng tin co ban ctia mét chirng quyén cé bao dém.

Gidng nhu cdc s&n phdm ching khodn phadi sinh, cé khd nhiéu théng tin
lién quan dén moét ching quyén cé bdo ddm ma nha dau tu can biét trudc
khi giao dich.

Va sau day la cdc théng tin co ban t&i thi€u cta chirng quyén cé bdo dam:

Théng tin Y nghia

Chirng khodn Chirng khodin co s& clia chirng
e quyén cé thé la c8 phiéu don 1¢,
chi s& chitng khodn hodc
ching chi quy ETF.

Trong giai doan dau trién khai
chirng quyén cé bdo ddm tai
Viét Nam, chi cé ¢c8 phiéu duoc
chon lam ching khodn co s& va
phai ddp &ng cdc tiéu chi t8i
thiéu vé v8n van héa thi trudng,
thanh khodn, ty 1é tw do chuyén

nhuong.
Gid L& khodn chi phi méa nha déu tu
chi*ng quyén phai bd ra néu mudn s& hiru

ching quyén cé bdo dam.

Oi aung mang tinn chat tham knhao 08 www.yuanta.com.un




Théng tin

La mic gid dé nha dau tu thuc

Gid thuc hién hién quyén mua hodc bdn ching

khodn co s& khi chirtng quyén cé
bdo dam ddo han.

Vi du: Chitng quyén mua cé ty
Ty lé I& chuyén d&i la 10:1, cé nghia
chuyén d8i l& d&€ mua mét chirng khodn
co s& nha dau tu can sé& hiru
10 ch&tng quyén cé bdo dam.

La thoi gian lvu hanh ching
quyén cé bdo dém, t&i thiéu la 3
thang va t8i da & 24 thdng.

Thoi han chiing quyén

La ngay giao dich truéc hai (02)
Ngay giao dich ngay so vdi ngdy ddo han cla
cudi cung chirng quyén cé bdo dédm va la
ngdy cudi cung md chi*ng quyén
con duoc giao dich. Trudng hop
chitng quyén bi hdy niém yét do
ching khodn co s& bi hiy niém
yét, ngday giao dich cudi cling
cua chirng quyén trung v&i ngay
giao dich cudi clng cua chitng
khodn co sé&.

Ngéay ddo han L& ngdy cudi cung ma nguoi
' s& hitu chitng quyén duoc
thuc hién ching quyén.
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Thoéng tin Y nghia

G6m 2 kiéu thuc hién quyén: kiéu
Chéau Au va kiéu Chau My. Trong
hién quyén giai doan dau trién khai chin
quyén cé bdo dam tai Viét Nam,
chirng quyén cé bao dédm chi
duoc thuc hién quyén theo ki€u
Chéau Au; Theo d¢, nguoi s& hiru
chirng quyén cé bao dédm chi
duoc thuc hién quyén tai ngay
ddo han.

Kiéu thuc

Phuong thic thanh todn

Bang tién mat. Theo dé, ngudi
khi thuc hién quyén

s& hitu chirng quyén cé bdo
ddm s& nhén duoc khodn tién
chénh léch khi gid thanh todn
ctia chirng khodn co s& cao hon
gid thuc hién.




Vi du: Vao ngay 01/09/2017, tai S& Giao dich chitng khodn TP.HCM cé mét
mad ching quyén cé bdo ddm niém yét cdc théng tin nhu sau:

T6 chire phat hanh CTCP Chirng khodn
chirng quyén Sai Gon
Logi chitng quyén Ching quyén mua
Chitng khodn co s& C38 phi€u VNM

Gid ching quyén

1,500 dé ha 2
Gid thuc hién: 150.000 déng 6ng/ chiing quyén

Ty 1& chuyén d8i 10:1
Ngay phdat hanh 01/09/2017
Thi han chitng quyén 06 thdng
Ngay giao dich cudi cung 28/03/2018
Ngay ddo han 30/03/2018
Kiéu thuc hién quyén kiéu Chau Au

Phuong thic thanh todn Tién mat




Cdc théng tin trong bang trén duoc hi€u nhu sau day: Day la mdt ching
quyén mua déi v&i c8 phi€u VNM do Cdng ty C8 phan Chirng khodn Sai Gon
phdt hanh, cé thei han la 6 thdng va ddo han vao ngay 30/03/2018. Gid phat
hanh la 1,500 déng/ chirng quyén va 10 chirng quyén duwoc mua quyén mua
mét chitng khodn co s& véi gid 150,000 déng tai ngay ddo han. Do ching
quyén nay duoc thuc hién theo kiéu Chau Au nén trudng hop nha ddu tu
muén thuc hién quyén, nha dau tu chi duoc thuc hién quyén khi ddo han
(ngay 30/03/2018).

D& s& hiru chirng quyén trén, nha déau tu phai mua véi gid 1,500 déng/ chitng
quyén. Sau khi s& hitu chitng quyén, trudng hop nha déu tu ndm gittu dén khi
ddo han va duoc thuc hién quyén, thay vi nhan c8 phi€u VNM néu nha déau
tuw thuc hién quyén mua, Céng ty C8 phan Chirng khodn Sai Gon sé thanh
todn tién mat bdng khodn chénh léch gitra gid thanh todn va gid thuc hién
(150,000 déng). Ngay gioo dich cu8i cung cla chitng quyén la ngay
28/03/2018, sau ngdy nday ching quyén sé khong duogc giao dich va bi hay
niém yét do ddo han.

2. Chirng quyén cé bao dédm hoat déng nhw thé néo?

Nha déu tu s& mua chitng quyén mua khi nhén dinh gid ctia chiéing khodn co
s& s& tadng trong tuong lai. Sau khi s& hitu chitng quyén, nha dau tu cé thé
ban lai chirng quyén trén thi truéng hodc ndm git* cho dén ngay ching
quyén ddo han. Vao ngdy chitng quyén mua ddo han, néu gid thanh todn
cla chirng khodn co s& cao hon gid thuc hién cta chitng quyén cé bao dém,
nha déu tu s& nhan duoc mét khodn tién bang chénh 1&ch gitta gid thuc hién
vao ngay chitng quyén ddo han thi chi*tng quyén mua s& mat toan bé gid tri.

Ty l& chuyén d&i 5:1

Gid thuc hién 150,000 déng

Gid VNM hién tai 145,000 déng

Th&i han chitng quyén 6 thdang

Gid mot ching quyén 1,000 déng
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Nhu vay téng s8 tién dau tw vao chitng quyén cé bdo ddm = 1,000 ching
quyén cé bdo dam x 1,100 déng = 1,000,000 déng.

Sau 3 thang:

Gid s, gid VNM trén thi truong la 155,000 déng, gid mdt chitng quyén mua
trén thi trudng la 1,500 déng. Nha déu tu cé thé chét I&i bang viéc bdn lai
chitng quyén cé bdo ddm ngay trén thoi diém nay trén S& Giao dich Ching
khodn.

Mtrc |&i ctia nha ddu tw = 1,000 x (1,500 déng - 1,000 déng) = 500,000 déng
Vao ngay dao han:

Gia st nha dau tu ndm gir d&€n ngay dao han va gia thanh toan déi vai c8 phiéu VNM
dugc tinh toan va cong bé la 165,000 déng.

T6 chuc phat hanh sé thanh toan cho nha diu tu sé tién la = 1,000/5 x (165,000 déng
- 150,000 déng) = 3,000,000 déng.

Mtrc I&i ctia nha déu tw = 3,000 déng - 1,000,000 déng (téng sé tién bé ra dé sé hiru
chirng quyén cé béo dém) = 2,000,000 déng.

Tuy nhién, néu gid thanh todn d&i v&i c¢8 phiéu VNM duorc tinh todn va céng
b& nhé hon hodc bang 150,000 déng (gid thuc hién) -> Chénh léch gitra gid
thanh todn va gid thuc hién < 0 déng. Chirng quyén sé khéng duoc thuc hién
v& nha dau tu trong tredng hop ndy sé& mat sé tién dau tu vao chirng quyén
c6 bdo dam la 1,000,000 déng.

Nguoc lai, néu Viét Nam trién khai chitng quyén bdn cé bdo dam, nha déu
tu s& mua chirng quyén bdn khi nhdn dinh gid cta ching quyén ching
khodn co s& sé& gidm trong tuong lai. Sau khi s& hitu chitng quyén, nha dau
tw c6 thé bdn lai chirng quyén trén thi trudng hodic ndm gi¥ cho dén ngay
chitng quyén ddo han. Vao ngay ching quyén ban ddo han, néu gid thanh
todn cua chitng khodn co s& thdp hon gid thuc hién caa chitng quyén cé
b&o ddm, nha déu tu s& nhan duoc mét khodn tién bdng chénh léch gitra
gid thuc hién va gid thanh todn. Truong hop gid thanh todn I&n hon hodc
b&ng gid thuc hién vaio ngaly chirng quyén ddo han thi chirng quyén bdn sé
mat toan bé gid tri.



Vi du: Nha dau tu mua 5,000 chirng quyén bdn cta c8 phi€u VIC véi cdc
théng tin sau:

Ty 1é chuyén d&i 511

Gid thuc hién 42,000 déng

Gid VIC hién tai 40,000 déng

Th&i han chitng quyén 6 thang

Gid mot ching quyén 1,200 déng

Nhu vay, t8ng sé tién dau tv vao chirng quyén cé bdo ddm = 5,000 x1,000 =
5,000,000 déng.

Sau 3 thang:

Gia st VIC trén thi trudng 1a 40,000 déng, gid mdt chirng quyén bdn trén thi
trudng |a 1,200 déng. Nha déu tv cé thé chét 1&i bang viéc ban lai chiing
quyén cé bdo dédm ngay thoi di€ém nay trém S& Giao dich Chirng khodn.

Mtrc I&i cta nha ddu tu = 1,000 x (1,500 déng - 1,000 déng) = 500,000 déng
Vao ngay dao han:

Gia strnha dau tu ndm gitt dén ngay dao han, gia thanh toan déi vai cé phiéu VIC dugc
tinh toan va cong bé la 32,000 dong.

T6 chiic phét hanh sé thanh toan cho nha dau tu sé tién 1a: 5,000/5 x (42,000 déng -
32,000 dng ) = 10,000,000 déng.

Murc I&i cta nha ddu tw = 10,000,000 déng - 5,000,000 déng (téng sé tién bé ra dé
s& hitu chirng quyén cé bdo dam) = 5,000,000 déng.

Tuy nhién, néu gia thanh toan d&i vai c6 phiéu VIC dugc tinh toan va cong b6 I6n hon
hodc bang 42,000 dong (gia thuc hién). Chénh léch giira gia thanh toan va gia thuc
hién < 0 d6ng. Ching quyén sé khéng dugc thuc hién va nha dau tu trong trudng hop
nay sé mat sé tién dau tu vao chiing quyén c6 bao dam la 5,000,000 dong.
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IV. CAC LOAI GIA TRONG
SAN PHAM CHU'NG QUYEN €O BAO PAM

1. Céc loai gid trong san phdm chirng quyén cé bao dém

Mét chirng quyén cé bé&o dam khi lvu hanh sé& cé cdéc loai gid khdc nhau, méi
logi gid cé mét y nghia riéng, do dé nha dau tv can phéan biét cdc loai gid
trong mét chirng quyén cé bao dam:

Gida thuc hién (gia thuc hién quyén): La mirc gid ma nha dau tv s& hiru cing
quyén cé quyén mua chitng khodn co s& vdi t8 chirc phdt hanh chirng quyén
khi chirng quyén cé bdo ddm ddo han, va & co s& so sdnh dé nha dau tu xéc
dinh trang thai va muc 18i 16 khi dau tv véio chitng quyén cé bdo dém va chi
thuc hién diéu chinh trong mét sé trudng hop chitng khodn co' sé& cé su kién
doanh nghiép.

Gid thanh todan: La mitc gid duoc S& Giao dich Chitng khodn xdc dinh va
cdng bé trudc ngay ngdy ddo han cliia chirng quyén cé bdo ddm. Chénh léch
gilta gid thanh todn va gid thuc hién cho biét muc 1&i/ 16 cla nha dau tu vao
th&i diém ddo han cta chitng quyén, day cling la co s& t8 chirc phdt hanh
thuc hién thanh todn khodn tién chénh léch khi nha dau tu thuc hién quyén.

Gida chirng quyén (gid cia mét chirtng quyén): La khodn chi phi ma nha dau
tu phdi bd ra néu mudn s& hitu chitng quyén cé bdo dam. Vao thoi diém
phat hanh, gid chitng quyén |& muc gid chao bdn cta t8 chire phdt hanh. Khi
chitng quyén cé bdo ddm dugc niém yét va giao dich trén S& Giao dich
Chitng khodn, gid ching quyén chinh la gid giao dich cta ching quyén cé
bdo ddm trén thi truong.

2. Cdu truc ctia mét chirng quyén cé bao dam
Theo ly thuyét, gid cla mét chirng quyén khi chwa ddo han bao gém 2 phan:

Gid tri ndi tai va Gid tri thoi gian, trong dé:

Gid tri ndi tai cia moét chirng quyén |a khodn chénh léch gitra gid ctia chiing
khodn co s& va gid thuc hién cta chirtng quyén. Khi chitng quyén dang luu
hanh, chitng quyén luén tén tai mét trong ba trang thadi sau:

Jung mang tinh chat tham knao 15 www.yuanta.com.un



Trang thai Chirng quyén mua  Chirng quyén ban
o Gig CKCS > Gia CKCS
Co lgi - ITM Gid thuc hién < Gid thuc hién
. Gid CKCS < Gia CKCS
L5 - OTM
° Gid thuc hién > Gid thuc hién
) Gia CKCS Gid CKCS
Hoa vén - ATM
eaven - Gid thyc hién - Gid thyc hién

Gid tri thoi gian cta ching quyén cé bdo dam la chénh Iéch gitta gid clta
chi*ng quyén trén thi trvdng va gid tri ndi tai clia chirng quyén dé. Mét chiing
quyén & trang thdi 16 (OTM) s& khéng cé gid tri ndi tai ma chi cé gid tri thei
gian. Gid tri thoi gian cla chitng quyén cé bdo dam sé& gidm theo thi gian
va bdng 0 vaio ngaly ddo han clia chitng quyén cé bdo dam.

3. Cdc yéu té anh huéng dén gia chirng quyén cé bao dam

Gid cla mét chirng quyén luén chiu tdc déng béi cdc yéu té sau:

Gid thj trwé'ng caa chirng khodn co' sé va gid thuc hién quyén & hai yéu té
quan trong dé€ xdc dinh gid tri ndi tai cta chirng quyén. Mirc dé chénh léch
cla hai yéu t& nay sé tdc dong truc tiép dén gid chirng quyén cé bdo dam.

The&i gian ddo han thé hién gid tri thoi gian ctia chidng quyén cé bdo dam,
thoi gian ddo han cta ching quyén cé bdo ddm cang dai thi gid tri caa
chitng quyén cé bdo ddm cang cao.

Bién déng gid chirng khodn co' s& |a mirc d6 dao dong gid ctia chirng khodn
co so.

Né&u ching khodn co s& cé bién dé dao ddng gid cang cao thi khd ndng tao
ra lgi nhué@n cta nha déu tw cang I&n (cé nghia la nhiéu khd ndng xay ra
chénh léch gilta gid chirng khodn co s& va gid thuc hién quyén), do dé gid
cua chirng quyén cé bao dédm ciing cao.
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C6 2 lodi bién ddng gid cta chirng khodn co sé:

Bi€n déng lich st (historical volatility) duvoc do lvgng bi sy thay d8i cta gid
ching khodn co sé& trong qud khr.

Bién déng ham y (implied volatility) duoc tinh todn cén ci trén gid hién tai
cla ching quyén cé bdo dam. Dé bién déng nay thé hién su danh gid caa thi
trudng vé mic dé ma gid cta chitng khodn co s& sé bién déng trong vong
d&i caa chirng quyén cé bdo dam.

Lai sudt: Viéc 1ai sudt t&ing/ gidm ciing tdc déng dén viéc xdc dinh gid cta
ching quyén cé bdo dam.

Vi du: Khi nha dau tw mua mét chitng quyén mua, nha déu tu dé tri hodn viéc thanh
todn gid thuc hién cho dén ngay ddo han. Viéc tri hodn nay da tiét kiém cho nha ddu
tw mot khodn tién so udi viéc truc tiép mua chitng khodn co' s& va khodn tiét kiém
nay duoc hudng thu nhdp tir 1Gi sudt. Khi lai sudt tdng, khodn thu nhép cta nha ddu
tw sé Ién hon. Do d6, nha ddu tu phdi trd nhiéu tién hon cho chiing quyén cé bdo
ddm mua (it hon déi vdi ching quyén cé bdo dam bdn).
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Bang t8ng hop tdc déng cla céc yéu té anh hwéng dén gid chirng quyén
c6 bdo dam:

Yéu to

Chirng quyén cé6 Chirng quyén cé

anh huéng Uslog] ] bdo ddm mua bdo dédm ban
Gid cla . . .
ching khodn Tang Tang Gidm
co s&
Gid 9 L N
thuc quyén Téng Gidm Tang
Thg‘ii gian Giam Giam Giam
ddo han
Bién dong gid 5 ) )
chitng khodn Téang Téng Tang
co s&
L&i sudt Téng Téng Gidm

4. Gia thanh toan duoc xéc dinh nhu thé nao?

Gid thanh todn sé dugc S& Giao dich Chitng khodn xdc dinh va céng bé.

Gid thanh todn chitng quyén khi thuc hién quyén la binh quén gid déng cra
cla chitng khodn co s& trong ndm (05) ngdy giao dich lién trudc ngay ddo
han, khéng bao gém ngay ddo han (Quy ché& Giao dich Chitng khodn tai S&
Giao dich Chitng khodn TPR.HCM).




5. Gid cta chirng quyén c6 bédo dam bj tac déng nhw thé nao khi
chirng khodn co s& c6 su kién doanh nghiép?

Khéng gidng nhu c8 phiéu, gid ciia chirng quyén cé bdo dam trén thi trudng
sé& khong bi diéu chinh khi chitng khodn co s& c6 su kién doanh nghiép (c&
tie, phdt hanh thém c8 phiéu,...). Tuy nhién, gid thuc hién quyén va ty 1é
chuyén d8i cta chirng quyén cé bdo dam sé bi diéu chinh. Cdch thuce diéu
chinh va nghia vu céng b théng tin khi thuc hién diéu chinh chitng quyén cé
bdo ddm s& duoc quy dinh trong bén cdo bach caa té chire phat hanh.

Cong thire diéu chinh gid thuc hién quyén va ty 1& chuyén déi:

Gid thuc hién quyén mai = Gid thuc hién quyén cii x (gid tham chiéu da diéu
chinh cta TSCS tai ngay giao dich khéng huéng quyén / gid tham chiéu
chua diéu chinh ctia TSCS tai ngay giao dich khéng huédng quyén).

Ty |& chuyén d&i m¢&i = Ty 1&€ chuyén d8i cli x (gid tham chiéu d& diéu chinh
clia TSCS tai ngay giao dich khéng hudng quyén/ gid tham chi€u chuwa diéu
chinh clia TSCS tai ngay giao dich khéng hudng quyén).
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V. DAC DIEM VA RUI RO KHI GIAO DICH
CHU'NG QUYEN €O BAO PAM

1. Céc ddc di€m caa chirng quyén cé bdo dam

Tinh dén bdy: Gid cla chitng quyén thudng nhd hon nhiéu l1an so véi gid cla
chitng khodn co s&, tuy nhién gid tri ndi tai ctia chitng quyén sé thay d&i gan
nhu twong &ng v&i miic dé bién déng gid cla ching khodn co s&. Vi vay, ty
|& thay d&i gid clia chirng quyén cé bdo ddm sé& I&n hon ty 1é thay dé&i gid caa
chitng khodn co sé&. Do d6, chitng quyén cé bdo dadm cé thé lam gia tdng
sudt sinh loi cho nha dau tu khi chirng khodn co s& bién dong ding véi du
bdo ctia nha dau tu.

Cé dinh khoan 16 t8i da: Khi nha déau tu khéng thé nhan dinh chinh xdc vé sy
thay d&i gid cla chirng khodn co sé&, nha dau tu cé thé déau tu vao chirng
quyén cé bdo ddm nhu mét phuong dn thay thé. Truéng hop gid chiing
khodn co s& bién déng nguoc chiéu véi du dodn cla nha dau tu thi khodn
16 t8i da ctia nha déu tu trong treeng hop nay chi la khodn phi (gid) cta
chi*rng quyén cé bdo ddm ma nha déu tuv phdi tré dé€ s& hiru chirhg quyén cé
bdo dédm.

Vén ddu tw thdp: Gid giao dich clia mdi chitng quyén théng thuong la kha
thap. Vi vay khi tham gia, nha dau tu chi bé ra sé tién khd nhé.

Khéng phai ky quy khi tham gia giao dich: Khéng giéng nhu quyén chon
trong ching khodn phdi sinh, khi tham gia giao dich chitng quyén cé bdo
ddm nha dau tv khéng phai ky quy bdt ky khodn tién ndo du la chiing quyén
mua hay bdan.

Puoc giao dich va thanh todn dé dang: Chirng quyén cé bé&o dam duoc giao
dich va thanh todn tuong tu nhu ¢8 phiéu.
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2. Rai ro khi déau tw chirng quyén cé bao dédm

Chirng quyén cé bdo dam la céng cu tai chinh cé muire dé rudi ro cao. Nha dau
tw cén tim hiéu va can nhdc cdc rai ro trudc khi thuc hién giao dich Ching
quyén cé bdo dadm cé cdc rui ro sau:

Tinh don bdy: Chirng quyén cé bdo ddm la céng cu dau tu tdi chinh cé thé
gilp nha déu tu gia ang sudt sinh loi nhung cling déng thi lam tang ty & 16
cho nha dau tu khi chirtng khodn co s& bién déng nguoc chiéu véi nhén dinh
cta nha dau tu.

Vong doi gidi han: Khdc véi chitng khodn co s&, chitng quyén luén cé vong
doi httu han.

Do dd, vaio thoi diém ddo han, nha déu tu sé khéng duoc ti€p tuc ndm gil
chitng quyén cé bdo dédm nhu dau tv c8 phi€u ma s& duwoc thanh todn tién
hodc méat khodn phi mua chirng quyén ban dau.

Thoi gian: Mét s6 nhén t& tao nén gid tri ctia chirng quyén cé bdo ddm cé thé
bi mat gid theo th&i gian dan dén viéc sut gidm gid clia chirng quyén cé béo
dadm, do dé, nha dau tu khéng nén xem chirng quyén cé bdo ddm la san
ph&m cé th& mua va ndm git dai han.

Cung, cdu thi truong: Giéng nhu bét ky cdc loqgi hang héa khdc, gid cta
chirng quyén cé bdo dam ludn chiu tdc déng b&i yéu té cung cau.

Bién déng cla chirng khodn co s&: Cling tdc déng truc tiép dén gid cua
ching quyén cé bé&o dam. Khi cé yéu t& dan dén su gia tdng mirc dé bién
déng cta chirng khodn co s& thi gid cta ching quyén cé bdo dadm sé tdng
va nguoc lai.

T8 chirc phdat hanh: Chirng quyén cé bdo dédm la mét hop déng gitta té chire
phdt hanh va ngudi s& hitu, t8 chirc phat hanh cé nghia vu thanh todn hodic
chuyén giao chitng khodn co s& khi ngudi s& hitu c¢é yéu cdu thuc hién
quyén.

Vi vy, trong sudt thoi gian chitng quyén cé bdo ddm luu hanh dén ldc ddo
han néu té chitc phdat hanh bi méat kha néng thanh todn hodc bi phd san sé
dan dén rdi ro cho ngudi s& hitu chirtng quyén cé bdo dam.
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VI. GIAO DICH CHU'NG QUYEN CO BAO PAM

1. Cach dé nha dau tw mua chirng quyén cé bao dam

Cé 2 cdch dé€ nha dau tu cé thé mua chirng quyén cé bdo dém:

« Th& nhét, nha déu tv cé thé déng ky mua chirtng quyén cé bdo dam vao
thoi diém t8 chirc phdt hanh chao bdn tai thi tredng so cdp (ngay sau khi
duoc Uy ban Chitng khodn cdp Gidy chitng nhan dang ky chao bdn).

+ Thit hai, nha dau tw cé thé mua chirng quyén cé bdo dam trén thi trudng
thi cdp (sau khi chirng quyén cé bdo dam duoc niém yét trén S& Giao dich
Ching khodn).

2. Nha ddau tv c6 duwoe ban chirng quyén c¢é bao dam khi khéng sé& hiru?
Gidng nhu giao dich ¢8 phiéu, nha déu tv khéng duoc ban chirng quyén cé
bdo dam khi khéng s& hitu né, diéu nay cé nghia & nha dau tu phai s& hitu
chitng quyén cé bdo dédm (phdi mua chirng quyén cé bao dam) truée khi bén
chirng quyén cé bao dam.

3. Nhirng ai khéng dwoc giao dich chirng quyén cé bao dam?
T8 chire phdt hanh chirng khodn co s& khéng duoc dau tu, giao dich chirng
quyén cé bdo dédm dua trén chirng khodn cta t8 chire dé.

4. Nha déu tw cé phai ky quy truéc khi giao dich chitng quyén cé bao dédm?

Nha dau tw khdng phai thuc hién bat ky khoan ky quy nao tredce khi giao dich
chirng quyén cé bao dam.




5. C6 bdt ky han ché nao vé giao dich véa sé& hitu chirng quyén cé bao dam
déi véi nha dau tu?

Chitng quyén c6 bdo dadm la mot sédn phdm mdi, do d6 khi giao dich ching
quyén bdo dam, nha dau tv can lwu y:

Nha dau tw nwdc ngodi khéng bi han ché ty [é s& hitu chirng quyén bdo dam.

+ QuY dai ching chi duoc dau tu vao chirng quyén cé bdo ddm nhdm muc
tiéu phong nglra rai ro.
+ Nha déu tu khéng duoc giao dich ky quy d&i v&i chitng quyén cé bao dam.

6. Giao dich chirng quyén cé bdo dam trén S& Giao dich Chirng khoén

Khi tham gia giao dich ching quyén cé bdo ddm niém yét trén S& Giao dich
Chitng khodn, nha dau tv duoc dung chinh tai khodn giao dich ¢8 phiéu dé
mua/bdn chirng quyén cé bdo dadm. Thei gian giao dich, phuong thicc khép
I&nh, 1&énh giao dich, nguyén t&c xdc dinh gid, don vi giao dich tuvong tu nhw
c8 phiéu. Tuy nhién, cé mét s& quy dinh dién hinh khéc véi giao dich ¢& phiéu
nhv sau:

« Don vi niém yét gid: 10 déng cho tdt cd cdc muic gid cla ching quyén cé
bdo dam.

+ Gid tran/ san cta chirng quyén cé bdo dédm trong ngay giao dich: Cé&n cw
vao bién dé dao déng gid clia chitng khodn co s&, va duoc xdc dinh theo
cébng thuc:

Gid tran/ san cta chitng quyén cé bdo dédm = gid tham chiéu ching quyén cé bdo
dém +/- bién dé dao déng cua chitng khodn co' sé/ ty 1é chuyén déi.

7. Chi phi giao dich chirng quyén cé bao dém

Phi giao dich chitng quyén cé bdo ddm tuong ty nhu déi véi giao dich ¢8
phiéu, chirng chi quy ETF, duoc tinh dua trén t8ng gid tri gioo dich trong ngay
va tuy thudc vao tirtng muirc phi cla tirng céng ty céng bé véi tirtng nhém daéi
twong khdach hang, tai médi giai doan khdc nhau ma cé thé khéac nhau hay
khéng.

Hodc cé thé néi: Phi giao dich cia CW béng phi giao dich chirtng khodn co sé.
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KIEN THUC CO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

8. Chirng quyén c6 bdo dam cé bi tam ngirng giao dich khéng?

Gidng nhu c8 phiéu, chirng quyén cé bdo dém ciing sé bi tam nglrng giao
dich trong cdc truong hop:

+ Chirng khodn co s& ctia chirng quyén cé bdo ddm bi tam ngirng giao dich.

+ Su c8 bat kha khdang do thién tai, héa hoan hodc su cé ki thudt tai hé
théng giao dich, hé théng thanh todn.

+ Cdc trudng hop S& Giao dich Chitng khodn thdy can thiét d€ bdo vé nha
dau tu.

349000 v
3547
v v
349000 349000 349000
35647 3545 2677
349000 349000
3887 3589 . *
. \
449000

35647
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VII. THUC HIEN QUYEN
1. Viéc thuc hién quyén dién ra nhu thé nao?

Vao ngay ddo han, nha dau tu s& hitu cdc chitng quyén cé bdo dam & trang
thadi ITM duoc quyén yéu cau thuc hién chitng quyén cé bdo dam va duoc
thanh todn tién mat bang khodn chénh léch gitra gid thanh todn va gid thuc
quyén.

Viéc thanh todn cho nha dau tv dugc hoan thanh trong vong ndm (05) ngay
lam viéc k& tir ngdy nha dau tw dat 1énh thuc hién chirng quyén hodc ké tur
ngay ddo han.

2. Diéu gi xay ra néu nha dau tw khéng thuc hién quyén khi chirng quyén
c6 bdo dam ddo han?
Trudng hop nha dau tu khéng ddt 1énh yéu cau thuc hién quyén déi véi céc

chirng quyén cé bdo dadm & trang thdi ITM, t8 chic phat hanh van phai
thanh todn tién cho nha dau tu s& hiru cdc chitng quyén cé bdo dam nay.

. |‘|‘||||||




VIIl. CAC LUU Y KHAC KHI PAU TV
CHU'NG QUYEN €O BAO PAM

1. Chirng quyén cé bao ddm bi hay niém yét trong nhirng trwé'rng hop nao?

Sau khi niém yét, chitng quyén cé bdo dam sé& bi hay bdt budc trong cdc
trvong hop:

+ T8 chirc phdt hanh bi dinh chi, tam ngirng hoat déng, hop nhét, sat nhap,
gidi thé, phd sa&n hodc bi thu héi gidy phép thanh 1ap va hoat déng;

+ Chitng khodn co s& bi niém yét;

+ Cdc trvdng hop S& Giao dich Ching khodn xét thay can thiét dé€ bao vé
quyén loi ctia nha déu tu.

2. Khi chirng quyén cé bdo dédm bi hay niém yét bt budc, cac chirng
quyén c6 bdo ddm dang lwu hanh duoc xr ly nhw thé nao?

Theo Théng tw 107/2016/TT-BTC, trong khodng th&i gian tir khi cé quyét dinh
hiy dén ngay hay niém yét chirtng quyén cé bédo dadm cé hiéu luc, t8 chirc
phdt hanh cé nghia vu mua lai cdc ching quyén cé bdo dadm dang luu hanh
théng qua hoat déng tao |8p thi trwdng. Sau ngdy hay niém yét cé hiéu luc,
cdc chi*ng quyén cé bdo dédm dang Ivu hanh con lai s& duoc t8 chire phat
hanh ph&i hop v&i Trung tdm Luu ky thanh todn tién cho cdc nha dau tu s&
hiru v&i mirc gid duoc céng b tai thdi di€m céd quyét dinh hay niém yét
chirng quyén cé bdo dam.
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HE SINH THAI PAU TU TOAN DIEN

y A N =H 2 YSradar - Cong cu Phén tich Toan dién Thi trwong
"' o] Cong cu téng hop, phan tich toan dién dit liéu va
LT cung cdp khuyé&n nghi theo tin hiéu thi truong.

YSradar

ysradar.yuanta.com.vn

YSuri - Tro' tha Al déc lwe ciia moi nha déu tw
Ung dung céng nghé Tri tué nhan tao (Al) &
Mdy hoc (Machine Learning), YSuri la tro thua
déc luc hé tro gidi ddp cdc thdc mdc trong
qud trinh dau tu.

t.me/ysvn_bot

YSedu - Hé théng Dao tao Néng lwec Ddu tw
Thue chién

Chudi céc khéa hoc chuyén séu va toan dién vé
déu tu chirng khodn véi cdc bai giang dé hiéu,
truc quan va sinh déng.

ysedu.yuanta.com.vn

. YSinvest - Cang théng tin thi trwong tich
y A N ) hop B loc va Panh gia C8 phiéu
3 3 Cap nhat dit liéu thi trudng theo thoi gian

7\

) thuc, tich hop Stock Screener - bd loc c&
YSinvest S ] phiéu theo phan tich ky thuéat - chi s6 tai
chinh - gicdo dich khé&i ngoai va Stock
Rating — ddanh gid toan dién chét lvong cd
phi€u, giip nha dau tu cé thém ngudn
théng tin tham khao tin cdy.

yuanta.com.vn/ysinvest
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NEN TANG PAU TU’

an
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YSflex

an
7 \J

YSfufure

YSflex - Ung dung Pdu tu tin cdy va hiéu qua

Ung dung ddu tu chirng khodn tép trung ndng cao
trai nghiém dau tw cta khdch hang theo tiéu chi Tin
cdy, Toan dién, Thudn tién va Hiéu qud.

ysflex.yuanta.com.vn

YSfuture - Ung dung Giao dich Phai sinh
Ung dung chuyén biét danh cho giao dich ching
khodn phdi sinh.

ysfuture.vn

YSwealth - Céng cu Tw véin Quén ly Tai san

Cbng cu déu tu theo danh muc c8 phiéu phu

hop khdu vi nha dau tv, duoc phan tich ky
ludng tr tiém ndng t&ng trudng va dién bién

thi truong. Dau tv theo danh muc YSwealth
ngay trén
nentang.yuanta.com.vh/quan-ly-tai-san-yswealth

YSsaving - Dau tw tich lity c8 phiéu

Cbng cu dau tu tich lTy c8 phi€u hang dau - s& hitu
doéng luc t&ng tredng bén virtng cling trién vong gilp
gia tdng tdi san cla nha dau tu trong dai han.

nentang.yuanta.com.vn/tich-luy-tai-san-yssaving
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