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Yasal Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu bultende yer alan icerik, analiz ve grafikler yalnizca genel bilgilendirme
amacli tasimakta olup, hicbir sekilde yatirim tavsiyesi degildir.

Burada yer alan gorusler, kisisel analizlere dayanmakta olup mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece buradaki

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Sermaye piyasalarindaki fiyatlar anlik degiskenlik gosterebilir. Ge¢mis
performanslar, gelecek sonuclarin garantisi degildir. Bu yayindaki bilgilerin
kullanimindan dogabilecek sonuclar ve riskler tamamen yatirimcinin kendi

sorumlulugundadir.

Yatirim yapmadan once kendi risk durumunuzu degerlendirmeniz ve lisansli bir
finansal danismana basvurmaniz 6nemle tavsiye edilir.

Anlayisiniz icin tesekkur ederiz.
Saygilarimizla,

The Pareto HQ

PARETO



THE PARETO 2 marT 2026

BUYUK KIRILMA

Editoériin notu...

Merhaba Degerli Okurlarimiz,

The Pareto olarak sagliksal nedenlerden dolayi sizden bir gunlUk izin
isteyerek gecikmeli ¢cikardigimiz 4. sayimizda, kUresel sistemin hem sahada
hem de zihinlerde verdidi bUyUk bir sinav ile karsi karsiyayiz. Bir yanda
Trump'in “47 Yillik Hesaplasma” olarak adlandirdigr ve HOrmuUz Bogazi'ni
sarsan iran - ABD savasl, diger yanda gelecekten gelen 2028 yazimiz ile
zekanin artik “nadir bir kaynak” olmaktan ¢iktigi yeni ekonomik diuzen...

Bu sayiyi hazirlarken sadece bugUnkU catismalarin guriltUsine degil, bu
olaylarin portféylerimize ve gelecegimize yansiyacak olan sinyallerine
odaklandik. Ortadogu’daki eneriji koridorlarindaki kesintilerden yapay
zekanin emegi yeniden tanimladidi “Bolluk Ekonomisi” ne kadar uzanan
genis bir perspektifle karsinizdayiz.

Belirsizligin ve jeopolitik risklerin arttigi bu gunlerde, dogru analizin en
guvenli liman olduguna inaniyoruz.

Keyifli Okumalar!

HAMZA BARAN KURT
Founder - Editor
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BU SAYIDA

“Biz YOKSAK SiZDE
GUVENDE DEGILSINiz”

2028 KURESEL
ZEKA KRizi

05 | BiZ YOKSAK Siz DE GUVENDE
DEGILSINiz

Yasanan savastan dolayr Hirmuz
Bogazi'nda ticaret durma noktasinda.
Kiresel petrol arzinin %20'si tehdit
altindayken piyasalari ne bekliyor?

09 | 2028 KURESEL ZEKA KRizi
insan zekasinin ekonomik 'priminin’
azaldig| bir gelecekte, portféylerimizi
ve yeteneklerimizi nasil
hazirlamaliyiz?
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Olay Beklenti Onceki
TOrkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) %3,7
imalat Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) 50.8

ISM imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 52,6

Olay Beklenti Onceki
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik - Yillik) - %4,84 - %30,65

TOketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) %1,9

Olay Beklenti Onceki
imalat Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) - 49,3
ADP Tarim Digi istihdam (Subat) 22K

ISM imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 53,8

Olay Beklenti Onceki

issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - -

Olay Beklenti Onceki

Tarim Disi istihdam (Subat) 130K
issizlik Orani (Subat) %4,3

Ortalama Saatlik Kazang (Subat) %0,4

% % ¥ Orta Volatilite Beklentisi
Y %% YUksek Volatilite Beklentisi




Jeopolitik

“BiZ YOKSAK SiZ DE GUVENDE DEGILSINizZ”

ORTADOGU’'DA HARITALAR YENIDEN CiZzZILiYOR

Uzun zamandir beklenen, ancak icten ice olmamasini umdugumuz o buyUk kirllma anina artik hemen yanimizda
taniklik ediyoruz. Hafta sonu ABD ve israil'in ortaklasa baslattigi hava harekatiyla Ortadogu’da guc dengeleri geri

doénulemez sekilde yeniden sekilleniyor.

Bu bUyUk operasyon suUrpriz olmamakla birlikte ABD Baskani Trump’in
ekranlarin karsisina gecip yaptigi detayli ve sert konusmayla basladi. Trump
bu savasi sadece bugUnun bir meselesi olarak degil, 47 yillik bir hesaplasma
olarak sundu. Trump, konusmasina 1979 yilindaki iran islam Devrimi ve ABD
BUyUkelciligindeki rehine kriziyle basladi. Konusmasinda 1983 LUbnan
karargah saldirisini, 2000 yilindaki USS Cole gemisi saldirisini ve son olarak 7
Ekim 2023 Hamas saldirilarini dogrudan iran‘a baglayarak tarihsel bir
dusmanlik haritasi cizdi.

Trump, ABD'nin dodrudan bir kara isgaline girmeyecegini ilan etti. Stratejisini
su s&zlerle 6zetledi:

“Biz iran devrim muhafizlarini, donanmasini ve askeri yapisini yok edecediz ama rejim degisikligini iran halkina
birakiyoruz. Su an evlerinize saklanin, biz isimizi bitirdigimizde disari ¢ikin ve bu rejimi devirin.”

Bu, ABD'nin dekapitasyon(basibos birakma) stratejisiyle devletin tepe kadrosunu yok edip, iceride yasanilan

gerilimleri tetikleyerek bir i¢c savas cikarmayi hedeflediginin apagik itirafiydi.

Sahadaki gerceklik, operasyonun buyUklUguniu gézler dnine seriyor. israil
tarihinin en bUyUk hava harekatl olan bu operasyonda, 200'den fazla savas
ucagd ile 500'den fazla hedef vuruldu. ABD'nin “Destansi Ofke”, israil’in ise
“YUkselen Aslan” adini verdigi bu operasyonda hedef sadece nuUkleer tesisler
degil, dogrudan rejimin Ust ydénetimi ve askeri elitleriydi. Ruhani lider Ali
Hamaney’'in konutuna en az 20 fize atildi. Homaney'in akibeti su an itibariyle
tam bir bilgi kirliligi ve psikolojik savasin merkezinde yer aliyor ancak Trump
yaptig bir basin aciklamasinda Hamaney’'in buyUk ihtimalle 6ld0gunu ifade
etti. Ayrica Tahran’daki Pastér (yonetim) bélgesi, isfahan, Kum, Kermansah
ve Bender Abbas gibi stratejik sehirler adir bombardimana tutuldu.
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Gorsel 1: Iran’da ABD ve Israil tarafindan vurulan yerler.
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Iran’in Misillemesi: “Biz Yoksak Siz de GUvende Degilsiniz”

ian stiikes, 26 Feb 2026 @ U5 military buses in the Middle East
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Gérsel 2: iran’in misilleme yaptigi Kérfez lkeleri.

iran, israil ve ABD'nin bu hava saldirisina
karsi misilleme rotasini Israil'den ziyade
Korfez Ulkelerine cevirdi. iran fuzeleri; Kuveyt,
Bahreyn, Katar ve BAE'deki (Dubai) hedefleri
vurdu. Dubai‘deki 10ks konutlarin  ve
Bahreyn’'deki bir otelin vurulmasi, Kérfez'in
“sermaye ve turizm igin guvenli liman”
imajini derinden sarsti. Ancak burada iran‘in
Korfez Ulkelerine vermek istedigi asil mesaqj
“Biz burada bombalanirken siz refah iginde
yasayamazsiniz” mesaji oldu.

KuUresel Piyasalarin Kalbi: HirmUz Darbogazi

The Pareto okurlar ve yatirimcilari igin ise bu meselenin en kritik boyutu hi¢c kuskusuz HUrmuz Bogazi'dir. Burasi
sadece 33 kilometrelik bir aciklik degil, kiresel ekonominin sahdamaridir. ABD ve israil'in baslattigi operasyon ile
iran’in Kérfez Ulkelerine (BAE, Bahreyn, Katar) verdigi misillemeler, dogdrudan bu bodazin guvenligini sifirlamis

durumda.

DUnya deniz yoluyla tasinan petrol
ticaretinin  %30'unun, gUnlUk 20
milyon varil petrolUn ve kiuresel LNG
ticaretinin  %20'sinin (290 milyon
metrekUp) gectigi HUrmUz Bogazi

Hirmiiz Bogazi

ve LNG dretimini Umman Denizive
Unya pazarlanna bagl of il

IRAN

Gérsel 3: iran'in BAE'ni (Dubai) vurma anlari.

2024'te bogazdan taginan miktar
{ginidi ertalamal

Petrol ve Urlnleri
2 o MILYON
g varil

LNG ..

ayrica Dunyadaki petrol tankerlerinin
%601 ve konteyner gemilerinin
%16'sina gecis tanimaktadir.
Yasanilan bu operasyonun aslinda

290t
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Yan tarafta yer alan gérsel yakindan bakildiginda Iran’in deniz PN L infrastructure

kiyisindaki limanlarini, petrol boru hatlarini ve rafinasyon
tesislerini (gUnlUk 2,5 milyon varil kapasite) net bir sekilde ortaya
koymaktadir.

Catismalarin piyasalari en ¢cok panikleten kismi, bu haritada yer
alan ve 25 milyon varil petrol depolama kapasitesine sahip Hark
Adalarr'nin israil tarafindan vurulmasidir. Bu saldirinin piyasalara
etkisi siddetli olacaktir. Catisma riski ve Hark Adalari’ndaki
tesislerin vurulmasi nedeniyle gemi sigorta sirketleri policeleri
iptal etmeye baslamistir. Fiziksel bir engel olmasa dahi, sigortasiz
devasa bir tankerin bogozdan gecmesi sirketin sermayesinin
%100'0UNn0 riske atmasi demektir; bu da tasima maliyetlerinde ve
dolayisiyla kuresel petrol fiyatlarinda pazartesinden itibaren

yukari yénlU hareketlenmelere neden olacaktir. Frae

PARETO

Gorsel 4: HUrmUz Bogazi'nin 6nemini anlatan ayrintili infografik.

Gérsel 5: iranin 6nemli petrol rafinelerini ve limanlarini.
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Asil Hedef: Cin’in Enerji Kolunu Kesmek

Bu savasin HOrmuz Bogazi 6zelindeki asil makroekonomik olayi, ABD'nin Cin ile girdigi kiresel hegemonya savasidir.

ABD, petrol ve okyanus yollari (Malakka, HUOrmUz, SOveys) Uzerine kurulu bir hegemonyaya sahipken; Cin,
“elektrifikasyon” Uzerinden ABD’nin tahtini sarsmaktadir.

Persian Gulf Share of Crude Oil Imports Yan taraftaki yillara gére grafik bize, HirmUz BoJazi'ndan gec¢en petrolin
7o tam %57'sinin Cin’e gittigini kanitlamaktadir.
i s ETH = Daha carpici olan ise, Pandemi
5o w i oncesinde Avrupa, Japonya ve
209 Hindistan'a satilan iran petrolt, bugin
on 25% ) 1800 %90'a varan bir oranda (ginlok 1.6 - 1.7
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i II Cin, uluslararasi yaptirrmlari  delen
= “gdlge filolar” aracih@iyla iranin bu
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Gérsel 6: iran’in petrol ihracat yaptigi Ulkeler Gérsel 7: iran’in petrol ihracatinin yillara gére degisimi (;Ok altinda petrol almaktadir.

ABD'nin bu krizdeki en buyUk amaci; Cin‘in bu “ucuz petrol” tedarik hattini kesmek, HOrmuUz'deki akisi zorlastirarak

Cin’i pahali kiresel piyasa fiyatlarina mahkum etmek ve kaybettigi elektrifikasyon yarisinda Cin’i yavaslatmaktir.

Cin Bu Soka Hazir Mi?

Piyasalar yasanilan bu kesintiden sonra “Cin ekonomisi GBI Crusta ON et 10e (k DA Dive
duracak mi?” panigine kapilmadan devam ediyor e

¢UnkUu hepsi Cin‘in uyguladigi stok politikasina
guveniyor.

Yan taraftaki “Cin Petrol Rezerv Miktari” grafigi bize
2026 icin Cin'in tarihin en buyuk ham petrol rezervine
ulastigini  gdstermektedir. Cin, su an sadece

1,200

1,150

1,100 ; PSS .Y
denizlerdeki yuzer depolarda 150 milyon varile yakin i _ S ot i
iran petroly stoklamis durumda. Bu stoklama sayesinde |50 S .
Cin; HUrmUz Bogazi'ndaki kisitlamalara ve Iran N
petrolUndeki kesintiye ragmen dis alim yapmadan 3 ila 1,000

4 ay boyunca rahatlikla absorbe edebilecek guce
sahip. Bu durum Cin‘e, ABD ve israil ile savasmak yerine as0
"bekle-gor” stratejisini uygulatarak sessizligini simdilik
koruma ve uzaktan izleme firsati vermektedir.
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Source: Kpler 2022 2023 -----2024 2025 2026

Gérsel 8: Cin'in yillara gére petrol rezerv miktari

The Pareto Olarak Ongérulerimiz .>

HUrmUz Bogazi'nda yanan ates sadece boélgesel bir guvenlik sorunu degdil, ABD'nin; Venezuela ve
Panama’'da  yaptigr gibi, enerji koridorlarini tamamen kendi kontrolone almak ve Cin’‘in
elektrifikasyon/yenilenebilir enerji rekabetinde yavaslamak amaciyla yaptigi operasyonlardan biridir.

Kisa vadede petrol fiyatlarindaki soku absorbe etmek icin OPEC+ Ulkelerinin (Suudi Arabistan ve Rusya) giunlUk
440 bin varillik bir Uretim artisina gitmesi bekleniyor. Bu durum Rusya’'nin Ukrayna savasini finanse etmesini
kolaylastiracak ve Suudi Arabistan’in kasasini dolduracaktir.

Orta vadede ise, Trump yénetiminin iran’da iceriden bir isyanla “ABD’ye sadik rejim” kurma hayali bUyUk bir
yanilgl barindiriyor. COnku iran, érgitlo bir sistemden ziyade tamamen 6rgitsiuz bir sisteme sahip ve buradaki
rejimin ¢okmesi demokratik bir rejim dénisimuUne degdil, bizim sinirmiza dayanacak milyonlarca gdé¢meni
barindiran bir bélgesel kaos yaratacaktir.

PARETO
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Ortadogu’da gerceklesen bu savas karsisinda piyasalar savasi degil, belirsizligi fiyatlar. Buradaki ilk tepki nettir:
Petrol fiyati artar, altin artar ve borsalar duser. Ancak, portfoylerimizi asil belirleyecek olan temel degisken
catismanin suresi ve cografi yayilmidir.

Bu senaryoda piyasalardaki hareketlenme, kalici
bir hareketten ziyade “dizeltme” olarak
yorumlanabilir..

Emtia Piyasalari (Petrol ve Altin): Brent petrolde ilk
etapta 10-20 dolarlik sert bir sigrama yasanmasi
sasirtici olmaz. Ancak arz kesintisi kalici olmazsa,
piyasa “jeopolitik primleri” siler ve fiyatlar birkag
hafta icerisinde normale geri ¢ekilir. Benzer sekilde
altindaki yUkselis de kalici bir trend olmaktan
ziyade gecici bir sicrama olarak kalir.

Hisse Senetleri ve Borsalar: ilk etapta Avrupa ve
gelisen Ulke piyasalari baskl hissetse de, ABD
piyasalari enerji ve savunma hisseleri sayesinde bir
nebze direncli kalabilir. Catismanin kontrol altina
alinmasiyla birlikte, bu durumu bir firsat olarak
goren yatirimcilarin devreye girmesiyle kayiplar kisa
sUrede telafi edilebilir.

Makroekonomik Beklentiler: Kiresel bir resesyon

(yavasloma) yasanmasi beklenmez, yalnizca
yasanilan fiyat artislarindan  dolayr bUyUme
tahminlerinde asagi yénlU revizyonlar ve Merkez
bankalarinin faiz indirim suregleri gegici enflasyon
endisesiyle yavaslayabilir.

Catismanin  uzamasi ve kuresel petrol arzinin
yaklasik %20'sinin gectigi HUrmUz Bogazi'ndaki
ticaretin sekteye ugramasi, yatirnmcilar i¢in tUm
dengelerin degistigi karanlik bir tablo sunar.

Emtia Piyasalari (Petrol ve Altin): Brent petrol 120-
150 dolar seviyesine ulasarak kuresel capta
enflasyon dalgasi yaratir. Altin sadece guUvenli
liman olmakla kalmaz, dogrudan risk gdstergesi
haline gelir ve yukselmesi beklenir.

Hisse Senetleri ve Borsalar: Kuresel risk istahi dibe

vurur ve gelisen Ulke piyasalarindaki sermaye
cikislan hiz kazanir. Artan enerji maliyetleri sirket
karliliklarini dogrudan vuracagi icin ABD piyasalari
da sert bir baskl hisseder. Savunma ve enerji
sektéru kazangh ¢iksa da, genel endekslerde asagdi
yonlU baski kaciniimazdir.

Makroekonomi ve Stagflasyon: Kuresel bUyUmede
dUsUs yasanirken, enerji bagimlisi Avrupa ve Cin
cok sert etkilenir. DUsen buUyUme ve yuUksek
enflasyonun ayni anda yasandigi stagflasyon riski
yeniden gundeme gelir.

Piyasalar savasin ahlaki boyutunu degil; petrol tankerlerinin rotasindaki sapmalara ve artan sigorta primlerine
odaklanir. Yenilenebilir enerjiye gecislerini tam olarak tamamlanmadigi buginin diUnyasinda, kisa vadeli bir
catisma sadece gegici oynaklik yaratirken; uzayan bir savas kiresel ekonomide yeni ve yikici bir enflasyon dalgasi
anlamina gelecektir.

Editér - Yazar:
Hamza Baran Kurt

* Bu yazi yazilirken 49W Youtube kanalinin 01.03.2026 tarihli canli yayini ve Emre Alkin'in X paylasimi kaynak olarak kullanilmistir.




THE PARETO ; yaRT 2026

2028 Krizi

2028 KURESEL ZEKA KRIizi

Gelecekten Bir Kartpostal 30 Haziran 2028

Bu sabah aciklanan veriler dinya ekonomisini resmen taninmaz hale getirdi: issizlik orani %10.2. S&P 500 endeksi,
0 2026'daki zirvesinden bu yana %38 geriledi. Sadece iki yil dnce “yapay zeka devrimi” olarak alkisladigimiz sey,
bugun kuresel bir ekonomik krize dénUsmus durumda. Peki, yapay zeka hakkindaki bu asiri iyimserlik nasil oldu da
ekonominin en buyUk surtunmesi haline geldi?

Bunu soyle hayal edin: Bir maratondasiniz ve herkese saatte 100 kilometre hiz yapabilen ayakkabilar dagitiyor. Bu
yUzden herkes inanilmaz hizlaniyor. Ancak yarisin sonunda bir bakiyorsunuz ki, kimsenin bu inanilmaz ayakkabilari
olacak parasi kalmamis; ¢Onko ayakkabilar o kadar hizli ki, artik kimse “kosucu” tutmaya gerek duymuyor. iste 2028
krizinin paradoksu da buna ¢cok benzer: Her sey inaniimaz verimli Uretiliyor ama makineler bir seyler satin alamiyor.

Kivilcim: “Refleksif D6ngU” ve SaaS’in Sonu

Krizin fitili 2025 sonunda, Al agentlarin yeteneklerinin _
inaniimaz artmasiyla basladi (Yandaki grafikte géroldigu | 8 W *
gibi yeni ¢ikan her yeni sUrUm bir énceki surime goére daha ' ‘ =
uzun calisma kapasitelerine sahip). Burada belgede de alti
gizilen durum, ekonomistlerin “Refleksivite” dedigi kavram: : |
Al'dan en cok korkan sirketler, aslinda Al'yi en agresif |
sekilde kullananlar oldu. Piyasada surekli olarak kullanilan = .|
yaziim sirketleri (Saas), musterilerinin artik Al kullanarak - ‘
kendi islerini yapmasiyla sarsildi. Ornedin bir CEO, yilik =
binlerce dolar verdigi yazilim aboneliklerini yenilemek
yerine, artik sirket icindeki gelistiricilerin  yaptidi ‘
uygulamanin Al klonunu kullanarak aboneliklerini iptal etti.

Al Agent Capability Scaling

he Pathway to Multi-Week Autonamy

i Consde Open 20

Gorsel 1: Yapay Zeka modellerinin calisma kapasiteleri

Eski DUzen (2024): Yazilim sirketleri “vazgecilmezlik” Uzerine yapilarini kurar ve her yil %5 zam yaparlardi.

Sirketlerde bu aboneliklere mecburdu.

Yeni DUzen (2026): Al, yazilim gelistirmeyi 6zelden genele yaydi ve artik “Daha ucuza kendimiz yapariz” dénemi
basladi; yazilim devleri yarista kalabilmek icin fiyat dusirdU ve kendi calisanlarini isten cikartip Al'ya yatirim
yapmaya zorlandi.

PARETO
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2028 Krizi

Harcama Yapmayan Makineler: “Hayalet GSYIH”

Tarihler 2027 yilini gésterdiginde ise ekonomide yeni bir hayalet dolasmaya basladi: Ghost GDP (Hayalet GSYiH).
Kagit Uzerinde Uretim ve verimlilik rekorlar UstUne rekorlar kirtyordu: Al, insanlar gibi uyumuyor, sigorta istemiyor ve
en dnemlisi yorulmuyordu. Ancak basta da bahsettigimiz gibi buyUk bir eksigi vardi: TUketim yapmiyordu. Ekonomiyi
bir su tesisatina benzetelim. Al sayesinde ana borudan akan su (Uretim) hic olmadidi kadar cok. Ancak yanlara
acilan kigUk musluklar (tUketiciler) kapali. Neden? CUnkU beyaz yakalilar islerini Al ‘ya kaptirip daha dosuk Gcretli
islere girmek zorunda kaldilar.

Surtonme Sifira indiginde: “Agent on Agent Violence”

GUnNUmUz ekonomisinde “surtunme”, islemler arasindaki komisyonlar olarak tanimlanabilir. Al, bu aradaki
surtUnmeyi devre disi birakarak araci kurumlari yok etti ve artik 2027 Mart ayinda bir analistin dedigi gibi: “Agent on
Agent Violence” (Aracilar Arasi Siddet) basladi.

How Payment Rails are Changing Pazarlik Ustalari: Artik Al asistaniniz, sizin
icin uygun olan policeyi saniyeler icinde

Traditional Transacti : P -
(SCELONE LIANS X ON buluyor. Marka sadakati veya “aliskanliga

Agentic/Stablecoin Transaction (Today)

b dayah araciik” bitti. Makineler icin
) Consumer bunlarin bir 6nemi yok; o artik sadece en
Issuing Bank Earchiug L . N . .
(Rewards, Interest, Ops) dUsUk teslimat Ucretine ve en yUksek hiza
~1.7-2.0% bakiyor.
Agent Routes via . A 5 i i
USDC on Solana/L2 Odeme Sistemleri: Makineler arasindaki
Merchant Fee: IMatwork [VIMA) i A i
~2.5% ($2.50) ~015% ticaret patladiginda, artik kimse
A ’ o, _Z2'
e . Mas’FerCord "veya YISO ya . @2 3'l0k
~0.3-0.5% komisyonlari 6demek istemedi. Islemler
i oo i PR P stabilcoinlerle  kurusun  bile altinda

gerceklesmeye basladi.

@ CitriniResearch

Gorsel 2: Yapay Zeka'nin 6deme yéntemleri Uzerine etkisi

Finansal Domino: Konut Krizi vs Al Krizi

Yazilmda baslayan sarsinti, 2,5 trilyon 2008 vs. 2028: Mortgage Concerns
dolarlik 6zel kredi piyasasini da vurdu. Al, 2008: Subprime Crisis (Credit Quality) 2028: Al Displacement Crisis (Income Stability)
musteri hizmetlerini o kadar e = T
otomatiklestirdi ki, sirketlerin  “yillik A s e ?;'J?L“:c'f:‘igﬁ‘;":;'ﬁi';::mﬁ"”°“""*'

tekrarlayan geliri” bir anda buharlasti. Bu

. 2 Borrower profile: Subprime, low FICO, minimal Borrower profile: Prime/super-prime, high
durum, 13 trilyon dolarlik mortgage == 8 savings FICO, savings buffers
piyasasini da tetikledi. Ancak bunun M :

R Trigger: Income permanently impaired by Al

2008'den farki suydu: 2008'de krediler Tigger: Rates reset, payments spke @'31 et
ko:cu bor¢lulara verilmisti. 2028'de ise Q Detection: Delinqiencies visile alost ma’;?ﬁ?ﬁ:i:?&?ﬂimm
“mukemmel” borg¢lular (doktorlar, immediately WV credit card bridging
muUhendisler, finanscilar) issiz kaldidi icin Gsaoumhy: Broad 3iabelt oprei (Phipenix, Las - Geography: Concentrated in tech/finance
ev taksitlerini 6deyemez hale geldi. Bu Vegas, inland CA) i i hubs (SF, NYC, Seattle, Manhattan, Austin)

kisiler evlerini kaybetmemek icin kredi « Resolution path: Write down bad loans, punish @ﬁ-w mm:gwﬁﬁ?%ﬁ?;ﬂﬂmng
cektiler ve bunun sonucunda emeklilik = frad B Contnestoshink
hesaplarini  bosalttilar; bu “gérUnmez CitriniResearch
stres" doneml fl rtlnct nin SeSSiZ Gorsel 3: 2008 Mortgage Krizi ile 2028 Al Krizi karsilastirma
habercisiydi.
Krizin Yayilma Yolu
Yapay Ozel Bankacilik ve
L Beyaz Yakal . ) Mortgage
Zekaile Is —_ Ge)I/irCOKU o . Kredilere ——> Sigortacillk = — K9 .g
rizi
Kaybi S Talep Sarsintisi
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YAPAY ZEKA

2028 Krizi

HUkUmetin Caresizligi: %46 Labor Share

Devletler bu duruma mudahale etmede fel¢ oldu ¢unkU hicbiri buna hazirhikh degdildi; tim gelir modelleri “insan
emegdi” Uzerine kuruluydu. insanlar daha az kazandikca vergi gelirleri %12 dustu. Verimlilik kagit Uzerinde artiyordu
ama bunun dogurdu kazanc¢ dogrudan “bilgi islem gUcU” sahiplerine akiyordu. Labor’s Share of GDP (Emegin
GSYiH'deki Payi), 1974'teki %64 seviyesinden bugin %46'ya geriledi. Bu tarihin en sert dUsUsu.

Circular Flow Diagram Circular Flow Diagram
Gecis Ekonomisi Yasasi: Disiplinli bir ”':dw ieligence P;d;atngs
q q s and S,
nakit transferi ve toplumun her j o ~Wices o= “-‘fv%

oL . . o . “‘“\
kesiminin esit gelir dagilmina sahip ~ 5313"'98:?;-, Fad
olmasi / ?9’ / 5 Guvunment
. / // \\ &

VS / ;ﬁ/
't \ ‘. '
[ rms ] LHousem.ds ]
Paylasilan Yapay Zeka Refahi \ . 1 ]
Yasasi: Vergilerin  artik  “insan \ /
o . o o . a o \ 2]
emeginden” degil, Al islem gicUnden \% \aborSer\"/ / \(3;
\0;»

alinmasini 6ngdéruyor.

= ‘74" fOr G 0(55 aﬂd/ Nfor G dS a*‘d @ Fa i

Gorsel 4: Eski vergi sistemi ve yeni paylasilan yapay zeka refahi yasasi

Yaklasmadan Cikarilacak Dersler

2028 Krizi bize “zekanin” artik nadir bir kaynak olmadigini 6Jretti. Konarya hala yasiyor olabilir ama kafesi artik cok
farkli bir yerde duruyor.

Zeka Artik Nadir Degil Verimlilik Tuketim Olmadan Bir Higtir
insan zekasinin ekonomik “primi” hizla azaliyor. Sadece Uretmek yetmez; paranin halka geri
Yeteneklerimizi Al'ln  yapamayacagi alanlara dénmesi ve bu ekonomik déngUyU tamamloamasi
(yUksek seviyeli koordinasyon vb. ) kaydirmaliyiz. gerekir.
Hizla Degisen Aliskanliklar Hazirlikh Olma Zamani
Aliskanliklara ve “surtinmeye” (6deme sistemleri, Burada anlatilan arastirma 2028 icin felaket
yazihm sirketleri) dayali is modelleri Al karsisinda senaryosu degil, bir uyaridir. Portfoylerimizi ve
savunmasizdir. yeteneklerimizi “bolluk ekonomisine” gére yeniden

sekillendirmeliyiz.

Editor - Yazar:
Hamza Baran Kurt



https://www.citriniresearch.com/p/2028gic
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PARETO RADAR\N\\

FOREX & HIiSSE

DXY

DOLAR ENDEKSI

Yasanilan Ortadogdu geriliminden sonra haftalik acilisini hizl bir sekilde yukari yénlU yapan DXY i¢in su anda kesin bir trend
dénusumunden bahsetmek dogru olmaz. Gri kesik cizgilerle belirtilen ve son yukselisinin gerceklesmesini saglayan boélgede asagdi
yonlu gunluk mum kapanisi gelmedigi surece (bu ¢izgi bize 97.5 dederini gosteriyor.) trend hala yukari. Ancak kirihm
gerceklesirse, siyasi ve jeopolitik konjonktUrde g6z énune alindiginda trend yeniden bearish olarak gézlemlenebilir.
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Grafik 03.03.2026 tarihine ait ve her mum 1 gUnlUk fiyat hareketine esittir.
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PARETO RADAR\N\\

FOREX & HIiSSE

XAU/USD

ONS ALTIN

Altinin yukari yénlU tirmanisi devam ediyor. Alt tarafta kirmizi ile belirtilen 5120 seviyesi bu yUkselis icin dnemli bir destek noktasi.
Yukari tarafta ise hedef bolge olarak bir dnceki hacimli yUkselisinin tepe noktasi olan 5600 seviyesi kisa vadeciler i¢in kar
realizasyonu i¢in degerlendirilebilir. Ortadogu’da yasanilan savas petrol fiyatlar kadar olmasa da degerli maden olan altini da
riskli varlklara gére (borsa, kripto) pozitif ayristi.
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Grafik 03.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine esittir.
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PARETO RADAR\N\\

FOREX & HIiSSE

BRENT

HAM PETROL

Ortadogu savasinin en karlilarindan biri olan petrol i¢in artik trend tersine donmus gibi gézUkiyor. 136 dolardan itibaren
dUsUsUNU sUrduren petrol, savas sonucunda énemli bir esik olan 80-85 dolar bélgesine gelmis durumda. Burada gerceklesecek
yukari yonlU bir kirllmada artik petrol i¢in yavastan bullish desek yanilmayiz. Fiyatin bu noktadan saglikl bir sekilde ¢iktigi ve
savas geriliminin devam ettigi senaryoda petrolin 90-100 dolar seviyelerini zorlayacagini dUsUnuyorum.
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Grafik 02.03.2026 tarihine ait ve her mum 1 haftalik fiyat hareketine esittir.
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PARETO RADAI®\\

FOREX & HIiSSE

BIST 100

BORSA iSTANBUL

Asagida yer alan BIST 100 grafigi dolar bazl grafik ve burada da géruldugu Uzere haftalar éncesinden yaptigimiz analiz
sonucunda fiyat aslinda yapmasi gereken hareketini yapiyor. Ancak, hemen yanimizda olan savastan 6turt BIST 100 negatif
fiyatlamasina devam ediyor. Bu noktada 296 seviyesinden hizlica tepki alan BIST 100 i¢in artik burasi énemli bir destek noktasi.
Fiyatin yukari yonlU hareketi icin burada kalicilik bekleriz aksi takdirde risk bUyUk oranda artacaktir. Bu jeopolitik riskten pozitif
etkilenen sirketler olacaktir, bunlara érnek olarak ASELS, TUPRS'1 verebiliriz.
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Grafik 02.03.2026 tarihine ait ve her mum 1 haftalik fiyat hareketine esittir.
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N
PARETO RADAR

FOREX & HISSE

Ocak sonundaki 26000 seviyelerinden beri disisinU surdUren NASDAQ icin UstUne savas gerginlikleri de eklenince belirsizlik hat
safhaya ¢cikmis durumda ve su an kesin bir trend yonunden bahsetmek asagidaki grafikte de géruldigu Uzere dogru degil. 24355
ila 24490 fiyat aralhginda gUnlerdir sikisip kalmis olup isleme girmek icin jeopolitik olaylari takip etmek ve bunlara gére islem
almak hem mental saglhginiz hem de cep sagliginiz icin en dogrusu olacaktir.
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Grafik 03.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine esittir.

UYARI !

Bu sayfalardaki grafikler gecmis fiyat hareketlerinin matematiksel iz dosumudor.
Piyasa kosullari anlik degisebilir.

Unutmayin: Radar sadece engelleri gésterir. Buradaki verilerle islem yapmadan
once kendi risk analizinizi yapiniz.
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