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1. OBJET

Le présent document détaille les cinq premiers intermédiaires de marché en termes de volume et de
nombre d’opérations avec lesquels DNCA Finance exécute les ordres de ses clients dans le cadre de la
gestion sous mandat au titre de |'exercice 2020.

2. REFERENCES REGLEMENTAIRE ET CONTEXTE

La Directive Européenne 2014/65 concernant les Marchés d’Instruments Financiers (dite « MIF 2 »)
rappelle les obligations dites de « meilleure sélection » et de « meilleure exécution » applicables aux
entreprises d’investissement.

Ainsi, les fournitures du service de gestion de portefeuilles pour le compte de tiers (mandats) et de
conseil en investissement par DNCA Finance sont soumises aux dispositions de la directive MIF 2 :

- en matiére de « meilleure sélection » lorsque DNCA Finance n’exécute pas les ordres dans le
cadre de cette activité,

- en matiere de « meilleure exécution » lorsque DNCA Finance exécute elle-méme les décisions
de transaction pour le compte du client.

Conformément aux dispositions issues de la directive MIF 2, DNCA Finance s’engage a prendre toutes
les mesures suffisantes pour obtenir le meilleur résultat possible pour ses clients en tenant compte des
facteurs d’exécution mentionnés dans la présente politique, en mettant en ceuvre un dispositif de
controle de qualité d’exécution des ordres par le biais de la réalisation de controles permanents ainsi
que par la tenue de comités semestriels (et/ou ad hoc si nécessaire).

1.1 Périmeétre des instruments financiers couverts

Les données prises pour établir ce rapport ne concernent que les ordres exécutés pour le compte des
mandats de gestion mis en place entre DNCA Finance et ses clients conformément a la Directive dite «
MIF 2 ».

Les seuls instruments concernés sont les actions et obligations susceptibles d’étre présentes dans les
mandats. Ainsi, les informations détaillées dans ce rapport sont relatives a I'exécution des ordres sur :

- actions et instruments assimilés,
- instruments de dettes (obligations).

1.2 Facteurs et Criteres d’exécution

Dans le cadre de son activité, I'équipe de gestion privée peut étre amenée a passer des ordres sur des
titres de capital ou obligations. Elle confie alors I'exécution de ces ordres a une table de négociation
externe qui a été choisie en fonction des critéres suivants :
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- latarification compétitive pour les clients,

- la communication d’une politique et de rapports d’exécution satisfaisants et,

- disposant d’un processus de passage d’ordre automatisé et intégré (straight-through-
processing, dépouillement, pistes d’audit))

Fin 2017, il a été établi que la table de négociation du CM-CIC, entreprise d’investissement agréée par
I’ACPR, était la plus a méme de répondre a I'ensemble des critéres listés ci-dessus.

1.4 Revue et suivi du dispositif existant

Chaque année, une revue est réalisée, avec le soutien de la table de négociation interne DNCA, en vue
de déterminer si un autre prestataire parvient a répondre aux 3 critéres ci-dessus. Dans la négative, le
partenariat avec la table de négociation précédemment choisie est reconduit.

En termes de supervision, la Gestion Privée revoit de maniére périodique et au moins une fois par an la
politique de sélection des intermédiaires appliquée par le prestataire ainsi que la liste des intermédiaires
retenus par celui-ci.

Elle recoit également de maniere mensuelle, ou sur demande, un rapport d’exécution des ordres
exécutés et met en ceuvre des contrdles de premier niveau (tels que la vérification de cohérence des
montants d’ordres exécutés, la pertinence du choix du benchmark, les performances constatées).

DNCA Finance signalera a ses clients tout changement important de la présente politique via une mise
a disposition sur le site internet de DNCA Finance : https://www.dnca-investments.com/informations-

reglementaires.

1.5 Conflits d’intéréts

DNCA Finance a mis en place une politique de gestion des conflits d’intérét (disponible sur son site
internet) ainsi qu’une cartographie des risques de conflits d’intéréts détaillant les situations potentielles
de conflit d’intéréts. Cette cartographie identifie notamment la situation ot un intermédiaire peut avoir
plusieurs roles qui peuvent étre constitutifs de possibles conflits d'intéréts préjudiciables aux obligations
réglementaires de DNCA Finance. Ainsi CM CIC est a la fois teneur de compte, table de négociation CIC
et broker. En tant que table d’intermédiation, habilité pour la réception/transmission des ordres et
broker, il pourrait privilégier le broker CIC.

Le département de contréle interne s’assure périodiquement, au travers de contréole, de la qualité
d’exécution des ordres.

1.6 Mise en place d’accord de rémunération avec les intermédiaires de
marché :

La Gestion Privée DNCA Finance ne dispose d’aucun accord de rémunération du type CSA, etc. avec un
intermédiaire de marché.


https://www.dnca-investments.com/informations-reglementaires
https://www.dnca-investments.com/informations-reglementaires
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3. VOLET QUANTITATIF PAR CATEGORIE D’'INSTRUMENT
Catégorie d'instruments : Actions - Niveaux pas de cotation/liquidité 5 et 6 (plus de 2 000 transactions par jour)

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne jour ouvrable de I'année précédente : N

. Proportion du
Proportion du volume ]
nombre d'ordres

d'ordres exécutés en z p Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutes en .
pourcentage du ordres ordres ordres d'ordres

volume total dans cette PEVTEENEGE EL aggressifs indéterminés passifs dirigés
catégorie nombre total dans

cette catégorie
76,51% 23,82% 79,63% 15,41%
23,49% 76,18% 97,36% 0,00% 2,64% 0,00%

N4JDFKKH2FTD8RKFXO39
969500UP76J52A90XU27

Catégorie d'instruments : Actions - Niveaux pas de cotation/liquidité 3 et 4 (de 80 a 1 999 transactions par jour)

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne jour ouvrable de I'année précédente : O

. Proportion du
Proportion du volume ]
nombre d'ordres

d'ordres exécutés en e x Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en .
pourcentage du ordres ordres ordres d'ordres

volume total dans cette PENTEEIEES 21 aggressifs indéterminés passifs dirigés
catégorie nombre total dans

cette catégorie
N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 CIC 64,57%

41,67% 87,38% 12,62%

969500UP76J52A90XU27 EXANE 35,43% 58,33% 85,71% 0,00% 14,29% 0,00%

Catégorie d'instruments : Actions - Niveaux pas de cotation/liquidité 1 et 2 (de 0 a 79 transactions par jour)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O

. Proportion du
Proportion du volume ]
nombre d'ordres

d'ordres exécutés en e x Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en .
pourcentage du ordres ordres ordres d'ordres

volume total dans cette PEVTERTIEGD eV aggressifs indéterminés passifs dirigés
catégorie nombre total dans

cette catégorie
N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 CIC 98,94%

57,14% 61,48% 38,52%

969500UP76J52A90XU27 EXANE 1,06% 42,86% 66,67% 0,00% 33,33% 0,00%
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Catégorie d'instruments : Produits indiciels cotés (ETP)

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O
Proportion du volume Proportion du nombre

\ p , , p p Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
d'ordres exécutés en d'ordres exécutés en 9 9 g g

ordres ordres ordres d'ordres
pourcentage du volume total pourcentage du nombre total ; L - : S
A , . aggressifs indéterminés passifs dirigés
dans cette catég dans cette catégorie

N4JDFKKH2FTDSRKFXO39 95,98% 40,62% 47,44% 46,15% 6,41% 0,00%
969500UP76J52A90XU27 EXANE 4,02% 59,38% 84,21% 0,00% 15,79% 0,00%

Catégorie d'instruments : Options et futures admis a la négociation sur une plate-forme de négociation

Indiguer si <1 ordre exécuté en moyenne j ' &e précédente : O
Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre

" p . 2 z Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en pourcentage du d'ordres exécutés en

ordres ordres ordres d'ordres
volume total dans cette pourcentage du nombre total ; . - : S
PR B aggressifs indéterminés passifs diriges
catégorie dans cette catégorie

969500UP76J52A90XU27 EXANE 67,27% 50,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
N4JDFKKH2FTD8RKFX039 32,73% 50,00% 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
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