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Yasal Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu bultende yer alan icerik, analiz ve grafikler yalnizca genel bilgilendirme
amacli tasimakta olup, hicbir sekilde yatirim tavsiyesi degildir.

Burada yer alan gorusler, kisisel analizlere dayanmakta olup mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece buradaki

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Sermaye piyasalarindaki fiyatlar anlik degiskenlik gosterebilir. Ge¢mis
performanslar, gelecek sonuclarin garantisi degildir. Bu yayindaki bilgilerin
kullanimindan dogabilecek sonuclar ve riskler tamamen yatirimcinin kendi

sorumlulugundadir.

Yatirim yapmadan once kendi risk durumunuzu degerlendirmeniz ve lisansli bir
finansal danismana basvurmaniz 6nemle tavsiye edilir.

Anlayisiniz icin tesekkur ederiz.
Saygilarimizla,

The Pareto HQ
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THE PARETO 5 marT 2026

SISTEMIN SINAVI

Bagslarken...

Merhaba Degerli Okurlarimiz,

Piyasalar artik eski oyun kurallarini degistirmeye basladi. Yillardir alistigimiz
ezberlerin bozuldugu ve sistemin temelden sarsildigi bir ddneme sahitlik
ediyoruz. The Pareto olarak 5. sayimizda, her zamanki gibi sadece buginun
mansetlerini degil, portféylerimizi sekillendirecek yapisal olaylari mercek
altina aliyoruz.

Bu sayimizda ilk olarak, kagit varliklarin bUtce aciklari ve jeopolitik krizler
altinda ezildigi, sermayenin “ger¢ek varliklara” yani emtialara gég¢ ettigi
durumu masaya yatiriyoruz. Diger yanda ise kUresel tedarik zincirinin ne
kadar kirllgan oldugunu bize aci bir sekilde kanitlayan HOrmiz Bogazi krizi
var. Kuresel petrol ticaretinin sahdamarinin kesilmesiyle ucusa gecen
fiyatlarin sadece enerji piyasasini dedil; tarimdan havaciiga kadar uzanan
genis bir yelpazeyi nasil felg ettigini ve kapimizdaki "Stagflasyon” tehlikesini
derinlemesine inceledik.

Belirsizliklerin hat safhaya cikti bu gUnlerde, piyasanin guriltisinden
uzaklasip dodru analize ve stratejiye odaklanmayi kendisine amac edinmis
The Pareto ailesi olarak, bu zorlu sularda finansal pusulaniz olmaya devam
ediyoruz.

Keyifli Okumalar!

HAMZA BARAN KURT
Founder - Editor
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BU SAYIDA

«BUYUK KIRILMA”
EMTIALARIN YUKSELISI

ORTADOCGU’DAN
DUNVA'YA

05 | "BUYUK KIRILMA" EMTIALARIN
YUKSELISI

On yillardir yatirnmciya dayatilan
"kagit varlik" hegemonyasi ¢okuyor ve
yerini gercek varliklara birakiyor. Bu
yeni fiyatlama rejiminde , 2026
portféylerimizi nasil korumaliyiz?

09 | ORTADOGU'DAN DUNYA'YA:
PETROL KRiZi

HUrmuz Bogazi'ndaki kesinti, diinya
tedarik zincirini felg ediyor. Ucaklarin
degil, petroliin ucusa gectigi bu
glnlerde yasanilanlarin havacilik,
tarim ve plastik sektorlerine faturasi
ve diinyayi bekleyen karanlik
stagflasyon tehlikesi.
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Onem

ONEMLI HABER AKISI YER ALMIYOR

Olay
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (4. Ceyrek)

Amerikan Petrol EnstitUsu (APl) Ham Petrol Stoklari

Olay
TUrkiye Perakende Satislari (Ocak)

OPEC Aylik Raporu
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Subat )

Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Subat )

Olay

Faiz Orani Karari (Mart)

issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

Olay

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (3. Ceyrek)

Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik)

is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Ocak)

HAFTANIN “ODAK NOKTASI"

“Bu hafta gézler Carsamba ginu aciklanacak olan ABD Enflasyon (TUFE)
verisinde. Beklentinin Uzerinde gelecek bir enflasyon, faiz indirimlerini
geciktirecegi icin altin ve hisse senetlerinde baski yaratabilir. Persembe gini
ise Borsa istanbul yatirimcilari TCMB’nin faiz kararini yakindan takip edecek.”

Beklenti

Beklenti
%0,3

Beklenti

Beklenti

%37,00
216K

Beklenti
%]1,4
%3,1

6,840M

Onceki

Onceki
%0,1
5,600M

Onceki
%1,7

Onceki

%37,00
213K

Onceki
%4,3
%3,0

6,542M

% % ¢ Orta Volatilite Beklentisi
% %% YUksek Volatilite Beklentisi
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BUYUK KIRILMA

Son bes yilda yasanilanlar, piyasa tarihinde karsilasilan normal seyler degdildi; finansal piyasalarin yapilarinin degistigi
makro bir degisiklikti. On yillardir yatinmciya kanalize edilen “kagit varlik” (tahvil/hisse) hegemonyasi, kontrolden
cikan buUtce aciklari ve yasanilan jeopolitik catismalarin altinda artik eziliyor. Altinda yasanan %100'0 asan yUkselis ise
bize bunun siradan bir fiyat hareketi olmadigini; bUyUk bir iflasin ve “gercek varlklara” siginmanin agik¢a

gobstergesiydi.

“The Pareto” olarak sunu net sekilde sdyleyebiliriz:

Metallerin donemsel performansi
“Oyunun kurallari

degisti. Artik mesele
varliklarimizi
enflasyondan korumak
degil, portfoyu finansal

| P
YV D viso

- sistemin digindaki

%20

e ‘gercek dunyaya’
demirlemektir.”

2025 Sub Mart Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Ara 2026 Sub Mar

® Giimiis @ Platin @ Paladyum Altin @ Bakir

Gorsel 1: "Metallerin donemsel performansi” (GUmus, Platin, Paladyum, Altin, Bakir Grafigi)

Yeni Fiyatlama Rejimi: Degisen Dinamikler

2026 yihinin basinda emtia piyasalarina baktigimizda, 2000'lerdeki Cin odakli altyapi hamlelerinden ¢cok daha radikal
taleplerle karsi karsiyayiz. Eskiden fiyati Cin’'in konut sektdérU belirlerken, bugin “yapay zeka, veri merkezleri ve
elektrifikasyon” sahnede. Ancak asil hikaye arzda sakh. Yeni bir madenin Uretime gecmesi 10 yili asan sancili bir sureg
gerektiriyor. Arzda yasanilan bu hantallik, fiyat tabanin kalici olarak yUkselmesine olanak sagliyor.

"Bu yapisal ddnUsUmun degisen dinamiklerini gérmek icin bir sonraki sayfadaki Tablo 1'i inceleyebilirsiniz."

PARETO




Makroekonomik

OZELLIK ESKi EMTIA REJiMi (2000-2020) YENI EMTIA REJIMI (2025+)
Ana Talep . . . . . e
Cin’'in Konut Talebi, Klasik Altyapi Al, Veri Merkezleri ve Elektrifikasyon
Motoru
Arz Hizli Yat Esnek Kapasite Firsat 10+ yil mad lis suresi, yat :
e 1zh Yatirirm ve Esnek Kapasite Firsati yil maden agihis stresi, yatirrm agigi
Fiyat . I ) - .
. . KUresel GSYH BUyUme Oranlari Yetersiz Arz ve Jeopolitik Gerilimler
Belirleyici

Tablo 1: Emtia Rejimlerinde Degisen Dinamikler: Eski ve Yeni Dénemin Temel Ozellikleri

Altin, 2026 yilina girerken sadece bir kriz varhgi degil, kUresel rezervlerin sekillenmesinde “stratejik bir kalkan” rolU
Ustleniyor. Merkez bankalarinin 2025'te 863 tonu asan talebi, bu ilginin gecici degil, tam aksine yapisal bir zorunluluk
oldugunu kanithyor. Ozellikle gelismis Ulkelerde altin rezervlerinin payi %47 seviyelerindeyken, dinyanin en buyUk
yedinci altin sahibi olan Cin‘de bu oranin %8.,6 seviyesinde kalmasi, talebin gidecek daha c¢ok yolu oldugunu
gobsteriyor.
Piyasalarda karsimiza c¢ikan hedef fiyatlar ise ortak
Kiiresel y|II|k altin talebi 5.000 gérpslerir\ .c;.ok Uzerin.de: JPMorgan 6.390, UBS ise 6.200.doI0r
seviyelerini isaret ediyor. Altin artik faiz patikasindan ziyade,

tonu ve 500 mllyar dolarn asti yaptirimlar karsisinda “karsi taraf riski tasimayan” varhk

5000 600 olmasi ve merkez bankalarinin Wall Street’in 2026
4.800 500
4600 400 (6zellikle Cin, Rusya ve Polonya) Tahminleri
= == dolar bagimhihgini azaltma . JPMorgan: 6.300 $
« FRAQUNNNNI IRRRRR o stratejisi Uzerinden fiyatlanan . UBS:6.200$
7 2010 20T 2072 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 |k| thmel blr tqlep yq pISInG . Jefferles: 6'000 S
Talep (ton) == Deger (milyar dolar) Sohip. . Goldman Sachs: 5.400 S

Gorsel 2: Merkez bankalarinin 5.000 tonu asan tarihi istahi

GUmUs, 2025'te sergiledigi %150'lik performans ve 120 dolar zirvesiyle
“hibrit” kimligini gdézler énune serdi. Ancak 2026 yili, gumusun
endustriyel gercekligi ve yatirrmci istahi arasinda bir savasa sahne
oluyor. Gectigimiz Nisan ayinda Trump tarifeleriyle 105 seviyesine
cikan Altin/GUmuUs rasyosu, Ocak 2026'daki spekulatif hareketlerle
46'ya kadar gerilemisti. Bugun 59 seviyelerinde olan rasyo, piyasanin
ne asirni savunmacit ne de asiri iyimser bir noktada oldugunu
gosteriyor.

Altin/gliimUis rasyosu ne gosteriyor?

Ancak gumuste ince bir uyari yapalim: GUmuste her yUkselis kendi
olum fermanini yazdirir. GUnes enerji sektdrUnde yUksek girdi
maliyetleri nedeniyle bakira kayis planlari, 6 yildir arz agigi veren ve
yillik 60 milyon onsluk talebi bir anda silebilir. UBS’in %60-120 SIS E Gl YR O el L T
arasindaki volatilite uyarisi, guUmusun “sinirsizca birikebilen” bir liman olmadigini, aksine sanayinin “fiyat toleransi” ile
baglantili oldugunu yatinmcisina gosteriyor.

PARETO
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EMTIALARIN YUKSELIS

Makroekonomik

BAKIR: Yapay Zekanin “Kirmizi Altini”

Bakir, geleneksel sanayi metalinden “teknolojinin stratejik metali"ne evrilerek Al dalgasinin kalbine yerlesti. Sadece
yapay zeka veri merkezlerinin 2026'da 475 bin tonluk bir talep yaratmasi beklenirken, piyasanin kafasi karismis
durumda: 2025'teki 600 bin tonluk “2009 sonrasi en buyuk arz fazlasina” ragmen, JPMorgan 2026 icin 330 bin tonluk
bakir acigi 6ngoériyor.

Arz tarafindaki sorunlar operasyonel olmaktan cikip yapisal bir hal aldi. Cevher kalitesi son yirmi yilda %1,2-2,0
bandindan %0,6-0,7 seviyelerine gerilerken; Grasberg gibi dev sahalardaki operasyonel aksakliklar ve
Mantoverde/Mirador projelerindeki gecikmeler ek arzi ételiyor. Ton basina maliyetlerin 20.000 dolara yaklasmasi,
bakirda 15.000 dolarlik “Boga” senaryosunun artik cok uzak olmadigini gésteriyor.

Bakir icin 2026 Senaryolari:
. Boga (15.00089): Arz kesintilerinin kroniklesmesi ve agresif Al yatirrmlarinin sGrmesi.
. Denge (12.000S): JPMorgan ve BofA beklentileriyle uyumlu, talep odakli istikrarli yUkselis.

. Ayi (10.000S): Morgan Stanley baz senaryosu; tarifelerin son bulmasi sonucu bakir stoklama sUrecinin sona
ermesi.

PLATIN ve PALADYUM: DarbogazdakiiNadir Cevherler

Platin ve Paladyum, GUney Afrika ve Rusya merkezli arz kisitlarinin arasinda tarihi bir sikisma yasiyor. Platinin yer Ust0
stoklari son U¢ yilda %49 erirken, 2030'da stoklarin sadece 9 haftalik talebi karsilayabilecegi 6ngériluyor. Paladyum
tarafinda ise “elektrikli araclar talebi bitirecek” anlatisi, hibrit araclarin parlamasi ise ¢oktu.

Platin piyasasindaki aciklar,

Ulkelere Gore Platin Arzi yer Ustii stoklarini hizla tilketiyor.

Puatin Uretimi (kg) ® O @ 120.000 @ 20.000

&.000
5000
Gliney Afrika: 120.000 kg i \gﬁﬁ’mﬁ i el
% 3.000 2 Lot sadare
[ =LK "2 haftakk takabl®
Rusya: 23.000 kg & ' Karglayatilacak,
2000 |
Zimbabve: 19.000 kg E l ' ' ' !
4
~ 1000 ! w

ABD: 2.800 kg

4

Kanada: 5500 kg e n .
"4 23 24 26T 26T 277 287 29 307

Gorsel 4: DUnya haritasinda platin arzi olan bélgeler Gorsel 5: 2030'da stoklar sadece 9 haftalik talebi karsilayacak

Jeopolitik tarafta ise riskler zirve yapmis durumda. Rusya tarafinda paladyuma yoénelik hesaplanan %828'lik
astronomik damping marji ve Mayis 2026'da Kanada’'daki Las des lles madeninin kapanisi, piyasada bUyUk bir arz
soku yaratma potansiyeli tasiyor.

PETROL: HUrmuz Bilmecesi

Petrol piyasasinda artik varil hesalbi bitti; “erisim riski” baslad.
KUresel deniz yoluyla tasinan ham petrolin %33'Unun ve LNG
akisinin %20'sinin gectigi HirmUz Bogazi'nda yasanilan erisim
kisitlamalari, petrol0 kUresel dengeleri etkileyen “guvenlik
degiskenine” donusturdu.

HOrmuz'deki tikanikhgin devam etmesi sadece enerji soku
degil; kUresel gubre ticaretinin 1/3'Unun bu rotaya bagl olmasi
nedeniyle tUm DUnya’'da devasa bir gida ve enflasyon soku
potansiyeli tasiyor. OPEC+'In 65-80 dolar arasindaki kontrollU
denge stratejisine ragmen, jeopolitik risklerin Brent petroli 100
dolar UstUune tasima potansiyeli sistematik bir risk olarak
varli@ini koruyor.

Gorsel 6: Brent petrolun tarihsel fiyat hareketi.

PARETO
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EMTIALARIN YUKSELIS

Makroekonomik

The Pareto ile 2026 Portfoy Stratejisi .)

Mevcut tabloda kagit varliklardan “gercek” varlklara (emtialara) yapisal bir gé¢ var. Ancak 2026 yilinda
emtia yatirnmi, sadece fiyat kovalamak degil, yeni dUnya dUzeninin risklerini iyi anlamakta yatiyor.

The Pareto okuyuculari icin bu dénemin érnek portfdy stratejisi:

. Altini “Guvenli Liman” Degil, “Temel Direk” Yapin: Merkez bankalarinin durmaksizin altin aldigi bir dunyada,
altin portféyunuzun defansif degil, aktif ana tasiyici kolonlarindan biri olmahdir.

. Yapay Zekaya Sadece Ciple Degil, Bakirla da Yatirim Yapin: Teknoloji hisselerinde gerceklesmis agresif
yUkselmelere karsi risk almak istemiyorsaniz, o teknolojinin mecbur oldugu altyapiya (bakir ve gimuse)
yonelin. Ancak sanayi talebinin fiyata hassas oldugunu ve dizeltmeler yasayabilecedinizi unutmayin.

. Platindeki Sessiz Firsat: Diger emtialarin yUkselisini yakalayamadiysaniz ve hala “ucuz” kalmis bir hikaye
ariyorsaniz, yer UstU stoklari tUkenen ve altina kiyasla tarihi dip seviyelerinde gezen platini portfoyinuzo
cesitlendirme firsati olarak degerlendirebilirsiniz.

. Petrolde Jeopolitik Opsiyon: Petrol yatirimi yapiyorsaniz, bunun bir arz talep yatirirmi degil, Orta Dogu’'da
yasanilan jeopolitik bir bahis oldugunu bilerek (kisa vadeli risk) hareket edin.

Ozetle; Eskiden égretilen ezberleri unutmanin zamani geldi cUnki 2026 ve sonrasi, dUnyada arzi kisith olan
seylerin, kontrolsuzce basilabilen paralara karsi zaferine sahne olacak. Masada kalmak isteyen yatirnmcilarin
portfoylerine fiziki ve stratejik emtialara yer vermesi artik zorunlu hale gelmis durumda.

Yasal Uyari: Burada yer alan analiz ve stratejiler Midas Analiz'in “2026 Emtia Raporu” derlenerek hazirlanmis
olup, “The Pareto” dergisinin é6znel bakis acisinin yansitmaktadir, klasik yatirim danismanhgl kapsaminda
degildir. Finansal kararlarinizi kendi risk profilinize goére, yetkili kurumlar araciligiyla yapmaniz zorunludur.

PARETO
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HUrmUz Bogazi

ORTADOGU’'DAN DUNYA'YA

ABD, israil ve iran arasinda devam eden askeri ¢catisma, dinya petrol ticaretinin mutlak sahdamari olan Hirmuz
Bogazi'nin fillen kapanmasina yol agmisti. Bu durum, kuresel tedarik zincirinin ne kadar kirilgan ve tek bir yere bagl
oldugunu bir kez daha kanitlamis oldu.

. Stratejik Felg: GUnde yaklasik 20 milyon varil petrol ve tUrev
Urunun (kuresel arzin beste biri) gecis yolu olan bu noktanin
tikanmasi, kiresel bir dalgalaonma yaratti.

. Uretim Soku: Kriz sadece lojistik bir aksaklik yaratmadi,
dahasi bolgedeki gerginlikten dolayi enerji filolari mahsur
kalirken, Kuveyt gibi  kritik Ureticilerin  depolama
kapasitelerinin  tamaminin dolmasi Uretimin kisiimasina
neden oldu. Bu, buyuUk bir Uretim altyapisi sokunu goézler
onUne serdi.

Gorsel 1: HUrmUz Bogazi'nda mahsur kalan gemiler

Ucusa Gecen Brent Petrol

( "”ﬂ Mart ayinin basinda 70 dolar civarlarinda olan brent petrol 6 Mart
ﬁ Cuma gunu 93 dolar seviyelerine ulasarak 2023 yilindaki zirvesine
wom | Neredeyse yaklasmis durumda. Yasanilan bu agresif artis sadece
swon | fiziki arz endisesiyle degdil, panik halindeki fonlarin pozisyonlari

ﬂ" | ﬂ”',l"'l *** kapatmak icin alima gegcmesiyle olusan bir “short sikismasi” ile de
Uﬁ'"sﬂ

84.000

' Oﬂ =0 | DESlENMIS g&ZUKUYOTr.
’M noo|  Bu noktada ABD Stratejik Petrol Rezervi'nin gunliok 4 milyon
= yvarillik piyasaya sUrme kapasitesinin, HOrmUz Bogazi'ndan gelen

L v 74.000 X

20 milyon varillik arz acigini kapatmaktaki “yetersizligi”, basit bir

u‘?nd"ﬂ'r.ﬂa.‘u"l*“‘ﬁv”' U".ﬂ 1 700 .
_'Mg‘;..,.l o i oo | Matematiksel hesaplamayla karsimiza cikiyor.
’-..uh-.-,um'“lﬂ,.‘u 68.000
k ea.oy

Gorsel 2: Brent Petrol / USD Grafigi

PARETO RADAR)

KuUresel Piyasalarin Ayrintil Analizi -> :
FOREX & HISSE
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THE PARETO 9 marT 2026 10

PETROL KRiZi

HUrmUz Bogazi

Tarih TekerrOr mU Ediyor? 2022 - 2026 Karsilastiriimasi

ING Group analizlerine goére grafikler 2022'deki Ukrayna isgali sonrasi yasanan soka benzese de, 2026 yilinin
ekonomik altyapisi bize ¢ok daha savunmasiz bir tablo sunmaktadir.

Brentcrude TTF natural gas
PARAMETRE 2022 UKRAYNA KRiZi 2026 MEVCUT DURUM 31 300
| 250
. 25 o
Ucret ® A f o o il
%6 seviyelerinde (Enflasyon UstU) %4 altinda 20 4
Artislar
15 4 150 =
Hanehalk 21
anehalki . . ’ : 100 -
———C Pandemi ile rekor seviyede Rekor seviyede 5
[ 50 -
7 \‘«.j
Faiz " .. " AR | 0
Sifira yakin seviyeler No6tr seviyelerin Uzerinde 10 o
Oranlari i
15 4 -50 -4
] 20 0 20 40 G B0 100 120 140 20 0 20 AD 60 80 100 120 140
DMC;I' K Devlet yardimlari yUksek seviyede YUksek bor¢ nedeniyle kisith Dt Since e of militong évent
Ca Gérsel 3: 2022 Ukrayna Krizi ve 2026 iran Krizi'nde dogalgaz ve petrol fiyatlari

Rapora gdre, 2022'de tUketiciler finansal tamponlara sahipken, 2026'da bu kalkanlar tamamen yok oldu. Ozellikle
Avrupa devletlerinin bor¢ yUki nedeniyle artik Ulkelerin yeni destek paketi acacak mali alani kalmadi.

Sektorel Etki Analizleri: Havacilik, Tarim ve Plastik

Havacihk

Jet yakitlari da yasanilan krizde %15 artigla karsila karsiya kalmis ve sirketlerin riskten korunma stratejilerini
2025 yilinda sonlandirmasi maliyetleri ¢cok daha arttirmistir. Jet yakitlarindaki her 1 sentlik artis American
Airlines’a yilhk 50 milyon dolar, Delta’ya 40 milyon dolar ek yUk getirmektedir. En c¢arpici veri ise United
Airlines'tan gelmistir: Sirketin hisse basina kazang¢ beklentisi 1,50 dolar seviyesinden 0,05 seviyesine kadar
dUsmuUstor.

Tarim
Petrolun 90 dolar UstUne cikmasi tarimsal maliyetleri ortalama %10-12 arttirmaktadir. Ancak asil tehlike gaz

piyasasindan gelmektedir. Katar'in teslimatlari askiya almasiyla Avrupa dogal gaz fiyatlarinda yasanan %40'lik
sigrama; azotlu gubre, amonyak ve Ure zincirini vurarak gida Uretimini ve giuvenligini de tehdit ediyor.

Plastik / Kimya

Plastik Uretici fiyat endeksi (PPI) yUkselerek alarm seviyesine gelmis durumda. Uluslararasi Acil Ekonomik
Yetkiler Yasasi kapsamindaki tarifelerin aluminyum ve celik kaliplari da icerecek sekilde genisletiimesi,
yasanilan hammadde sokunu ekipman maliyeti krizine dénUstirmUstor. Burada bizi etkiyene nokta ise, emtia
odakh Ureticiler maliyetin sadece %40-60'In1 yansitirken, markali Ureticiler %80'e kadar tuketiciye aktarim
yapabilmektedir.

Stagflasyon Kapida mi?

Mevcut veriler 1siginda, zayiflayan ABD isguUcuU verileri ve savas kaynakli yUksek enflasyonun birlesmesi bize
“Stagflasyon” tehlikesiyle karsi karsiya birakiyor. Yasanilacak enerji sokunun kisisel harcamalar Uzerine etkisi ve
hizmmet enflasyonunu tetikleme potansiyeli bizi ileriye donUk karanhk bir sinava itiyor. Lojistik ve Uretim
maliyetlerindeki bu artislar, &nUmuUzdeki 3-6 ay icinde market raflarina “kahci enflasyon” olarak yansiyacak ve
tUketicinin sirtindaki yoko daha da tasinmaz hale getirecektir.

Editér - Yazar: Hamza Baran Kurt
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PARETO RADAR'
PERFORMANS KARNESI

“"Piyasay! degil, stratejiyi takip ediyoruz."

Parite Sonug

DXY v

DOLAR ENDEKSI

XAU/USD v

ONS ALTIN

BIST 100 v

BORSA iSTANBUL

NASDAQ -

US 100 TECH

\/ : Bagarih Analiz
x : Basarisiz Analiz

® : Daha Sonuglanmamig Analiz

Her hafta “The Pareto” dergisinde yayinladigimiz analizlerin performanslarina 1 hafta sonra
ulasabilirsiniz.
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PARETO RADA®

FOREX & HIiSSE

DXY

DOLAR ENDEKSI

Gecen hafta jeopolitik gerilimlerden dolayi beklentimiz dogrultusunda 99.48 - 100.36 boélgesine kadar gelen dolar endeksinde
trend dénUsUnU gergeklestirip, gerceklestirmemek arasinda bUyUk bir sinav var gibi gézUkuyor. Yasanilan gelismeler
dogrultusunda dusus yonlu hareketin devam etmesini dUsundugumuz DXY icin dnemli esik noktasi ikili tepe yaptigi nokta 99.683
fiyatin buranin Ustunde kalicilik géstermesi dusus 6ngdérUmuze sorun ¢ikaracaktir.
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Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine esittir.
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PARETO RADAR\N\\

FOREX & HIiSSE

XAU/USD

ONS ALTIN

Hacimli ve momentumlu hareketlerinden sonra yavaslama moduna giren altin icin beklenilen kirmizi nokta seviyesi gelmis
durumda. Ancak bu hafta diger varliklarla birlikte incelenmesi ve fiyatin birazcik daha trend olusturmasinin beklenmesi
yatirrmcilari icin daha dogru bir karar olacaktir. Trend olusumuyla birlikte ise yukarida 5400 ve eski zirvesi 5600 seviyeleri hedef
bolgeler olarak degerlendirilebilinir. Su anki konektérde ise fiyatin kisa sureli asagi yonli hareketler yapmasi muhtemel olsa da
trend olusturmasi pek momkiun gézukmuyor.
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Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine esittir.
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PARETO RADAR\N\\

FOREX & HIiSSE

BIST 100

BORSA iSTANBUL

Hemen yaninda olan olaylardan olumsuz etkilenen bir diger borsa ise Borsa istanbul. Onemli destek bélgelerinden birini artik
tamamen kaybeden BISTI00 i¢in fiyatin asagida yer alan konsolidasyon bélgesine kadar dismesi teknik acidan bakildiginda en
sagliklisi olacaktir. Fiyatin en azindan 11500 seviyelerine gelmeden yatirimcilarin maliyetlenmek icin beklemesi gerektigini
dusunuUyoruz.

14, 500,00

Jm\ | 14,250.00

r' 14,000.00
U q' 13,750.00

1 13, 50000

A "

12, 750,00

12, 250,00
W
ﬂ 12,000.00

11, 750,00

11,476.29

[| Ilh l i *l* ?mu'i”“"‘irhl" 11,230.00

i ' L ‘i 11,000.00
I' Ll ﬂlxiﬂ "ﬁ" |]+Hﬁalt" I ;
i H 6'5 10,750.00

mi u *lqu“ ! 10,500.00

10,250.00

1
k?'w

Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 1 gUnlUk fiyat hareketine esittir.
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PARETO RADA I®\\
FOREX & HISSE

Uzun sUredir devam eden konsolidasyonun ardindan hacimli bir agilista range altina atan fiyat dismemekte kararlh géztkuyor.

Bir 6nceki dusUsun likiditesini temizledikten sonra tekrar range icine girmeye calisan NASDAQ i¢in su anda bariz bir trend

hareketi hala ger¢ceklesmis durumda degil. Makroekonomik veriler destekleyici ydnde olsa da su anda hala islem almak i¢in pek

uygun noktalarda degil. Yatirnmci olarak birazcik daha vzaktan izlemekte fayda var.
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Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine esittir.
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UYARI !

Bu sayfalardaki grafikler gecmis fiyat hareketlerinin matematiksel iz dosumudor.
Piyasa kosullari anlik degisebilir.

Unutmayin: Radar sadece engelleri gésterir. Buradaki verilerle islem yapmadan
once kendi risk analizinizi yapiniz.
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