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EMTİA MANİFESTOSU

KAĞITTAN
GERÇEĞE DÖNÜŞ
Kağıt varlıkların jeopolitik çatışmaların
altında ezildiği yeni düzende ,
portföyünüzü "gerçek dünyaya"
demirlemeye hazır mısınız?

KÜRESEL ŞAHDAMAR
KESİLDİ

Hürmüz Boğazı küresel tedarik
zincirini felç etti. 100 dolar üstündeki
Brent petrol ve stagflasyon tehlikesi

piyasaları nasıl vuracak?

“KAĞIT VARLIKLARDAN GERÇEK VARLIKLARA”
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Pareto 
THE

Değerli “The Pareto” Okurlarımız,

Bu bültende yer alan içerik, analiz ve grafikler yalnızca genel bilgilendirme
amacı taşımakta olup, hiçbir şekilde yatırım tavsiyesi değildir.

Burada yer alan görüşler, kişisel analizlere dayanmakta olup mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece buradaki
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi, beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.

Sermaye piyasalarındaki fiyatlar anlık değişkenlik gösterebilir. Geçmiş
performanslar, gelecek sonuçların garantisi değildir. Bu yayındaki bilgilerin
kullanımından doğabilecek sonuçlar ve riskler tamamen yatırımcının kendi
sorumluluğundadır.

Yatırım yapmadan önce kendi risk durumunuzu değerlendirmeniz ve lisanslı bir
finansal danışmana başvurmanız önemle tavsiye edilir.

Anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

The Pareto HQ

Yasal Uyarı ve Aydınlatma
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Founder - Editor 
H A M Z A  B A R A N  K U R T

Başlarken...
SISTEMIN SINAVI

Merhaba Değerli Okurlarımız,
 Piyasalar artık eski oyun kurallarını değiştirmeye başladı. Yıllardır alıştığımız
ezberlerin bozulduğu ve sistemin temelden sarsıldığı bir döneme şahitlik
ediyoruz. The Pareto olarak 5. sayımızda, her zamanki gibi sadece bugünün
manşetlerini değil, portföylerimizi şekillendirecek yapısal olayları mercek
altına alıyoruz.

 Bu sayımızda ilk olarak, kağıt varlıkların bütçe açıkları ve jeopolitik krizler
altında ezildiği, sermayenin “gerçek varlıklara” yani emtialara göç ettiği
durumu masaya yatırıyoruz. Diğer yanda ise küresel tedarik zincirinin ne
kadar kırılgan olduğunu bize acı bir şekilde kanıtlayan Hürmüz Boğazı krizi
var. Küresel petrol ticaretinin şahdamarının kesilmesiyle uçuşa geçen
fiyatların sadece enerji piyasasını değil; tarımdan havacılığa kadar uzanan
geniş bir yelpazeyi nasıl felç ettiğini ve kapımızdaki "Stagflasyon" tehlikesini
derinlemesine inceledik.

 Belirsizliklerin hat safhaya çıktı bu günlerde, piyasanın gürültüsünden
uzaklaşıp doğru analize ve stratejiye odaklanmayı kendisine amaç edinmiş
The Pareto ailesi olarak, bu zorlu sularda finansal pusulanız olmaya devam
ediyoruz.

 Keyifli Okumalar!

05 | "BÜYÜK KIRILMA" EMTİALARIN
YÜKSELİŞİ
 On yıllardır yatırımcıya dayatılan
"kağıt varlık" hegemonyası çöküyor ve
yerini gerçek varlıklara bırakıyor. Bu
yeni fiyatlama rejiminde , 2026
portföylerimizi nasıl korumalıyız?

09 | ORTADOĞU'DAN DÜNYA'YA:
PETROL KRİZİ
 Hürmüz Boğazı'ndaki kesinti , dünya
tedarik zincirini felç ediyor. Uçakların
değil, petrolün uçuşa geçtiği bu
günlerde yaşanılanların havacılık,
tarım ve plastik sektörlerine faturası
ve dünyayı bekleyen karanlık
stagflasyon tehlikesi.
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BU SAYIDA

“BÜYÜK KIRILMA”
EMTİALARIN YÜKSELİŞİ

ORTADOĞU’DAN
DÜNYA’YA

9

5

..



Saat Kur Olay Önem Beklenti Önceki
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Orta Volatilite Beklentisi

Yüksek Volatilite Beklentisi

Pareto

Saat Kur Olay Önem Beklenti Önceki

Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (4. Çeyrek)

10 Mart 2026 Salı

%0,3 %0,1JPY02.50

Amerikan Petrol Enstitüsü (API) Ham Petrol Stokları - 5,600MUSD23.30

Saat Kur Olay Önem Beklenti Önceki

11 Mart 2026 Çarşamba

Türkiye Perakende Satışları (Ocak) - %1,7TRY10.00

OPEC Aylık Raporu - -USD13.00

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Şubat ) %0,3 %0,2USD15.30

Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Şubat ) %0,2 %0,3USD15.30

Saat Kur Olay Önem Beklenti Önceki

13 Mart 2026 Cuma

Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (3. Çeyrek) %1,4 %4,3USD15.30

Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) %3,1 %3,0USD15.30

6,840M 6,542MUSD17.00 İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) (Ocak)

9 Mart 2026 Pazartesi

H A F T A L I K  E K O N O M İ K  T A K V İ M

ÖNEMLİ HABER AKIŞI YER ALMIYOR

Saat Kur Olay Önem Beklenti Önceki

Faiz Oranı Kararı (Mart) %37,00 %37,00TRY14.00

12 Mart 2026 Perşembe

İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 216K 213KUSD16.30

“Bu hafta gözler Çarşamba günü açıklanacak olan ABD Enflasyon (TÜFE)
verisinde. Beklentinin üzerinde gelecek bir enflasyon, faiz indirimlerini
geciktireceği için altın ve hisse senetlerinde baskı yaratabilir. Perşembe günü
ise Borsa İstanbul yatırımcıları TCMB’nin faiz kararını yakından takip edecek.”

HAFTANIN “ODAK NOKTASI”
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“Oyunun kuralları
değişti. Artık mesele

varlıklarımızı
enflasyondan korumak
değil, portföyü finansal

sistemin dışındaki
'gerçek dünyaya'
demirlemektir.”
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EMTİALARIN YÜKSELİŞİ
Makroekonomik

BÜYÜK KIRILMA
KAĞIT VARLIKLARDAN “GERÇEK” VARLIKLARA DÖNÜŞÜM

 Son beş yılda yaşanılanlar, piyasa tarihinde karşılaşılan normal şeyler değildi; finansal piyasaların yapılarının değiştiği
makro bir değişiklikti. On yıllardır yatırımcıya kanalize edilen “kağıt varlık” (tahvil/hisse) hegemonyası, kontrolden
çıkan bütçe açıkları ve yaşanılan jeopolitik çatışmaların altında artık eziliyor. Altında yaşanan %100'ü aşan yükseliş ise
bize bunun sıradan bir fiyat hareketi olmadığını; büyük bir iflasın ve “gerçek varlıklara” sığınmanın açıkça
göstergesiydi. 

 “The Pareto” olarak şunu net şekilde söyleyebiliriz:

Görsel 1: ”Metallerin dönemsel performansı” (Gümüş, Platin, Paladyum, Altın, Bakır Grafiği)

Yeni Fiyatlama Rejimi: Değişen Dinamikler
 2026 yılının başında emtia piyasalarına baktığımızda, 2000'lerdeki Çin odaklı altyapı hamlelerinden çok daha radikal
taleplerle karşı karşıyayız. Eskiden fiyatı Çin’in konut sektörü belirlerken, bugün “yapay zeka, veri merkezleri ve
elektrifikasyon” sahnede. Ancak asıl hikaye arzda saklı. Yeni bir madenin üretime geçmesi 10 yılı aşan sancılı bir süreç
gerektiriyor. Arzda yaşanılan bu hantallık, fiyat tabanın kalıcı olarak yükselmesine olanak sağlıyor.

"Bu yapısal dönüşümün değişen dinamiklerini görmek için bir sonraki sayfadaki Tablo 1'i inceleyebilirsiniz."
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ÖZELLİK ESKİ EMTİA REJİMİ (2000-2020) YENİ EMTİA REJİMİ (2025+)

Ana Talep
Motoru

Arz
Dinamiği

Fiyat
Belirleyici

Çin’in Konut Talebi, Klasik Altyapı AI, Veri Merkezleri ve Elektrifikasyon

Hızlı Yatırım ve Esnek Kapasite Fırsatı 10+ yıl maden açılış süresi, yatırım açığı

Küresel GSYH Büyüme Oranları Yetersiz Arz ve Jeopolitik Gerilimler

Tablo 1: Emtia Rejimlerinde Değişen Dinamikler: Eski ve Yeni Dönemin Temel Özellikleri

JPMorgan: 6.300 $
UBS: 6.200 $
Jefferies: 6.000 $
Goldman Sachs: 5.400 $
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EMTİALARIN YÜKSELİŞİ
Makroekonomik

ALTIN: Sadece Bir “Liman” Değil, Yeni Dünya Düzeninin Teminatı
 Altın, 2026 yılına girerken sadece bir kriz varlığı değil, küresel rezervlerin şekillenmesinde “stratejik bir kalkan” rolü
üstleniyor. Merkez bankalarının 2025'te 863 tonu aşan talebi, bu ilginin geçici değil, tam aksine yapısal bir zorunluluk
olduğunu kanıtlıyor. Özellikle gelişmiş ülkelerde altın rezervlerinin payı %47 seviyelerindeyken, dünyanın en büyük
yedinci altın sahibi olan Çin’de bu oranın %8,6 seviyesinde kalması, talebin gidecek daha çok yolu olduğunu
gösteriyor. 

 Piyasalarda karşımıza çıkan hedef fiyatlar ise ortak
görüşlerin çok üzerinde: JPMorgan 6.300, UBS ise 6.200 dolar
seviyelerini işaret ediyor. Altın artık faiz patikasından ziyade,
yaptırımlar karşısında “karşı taraf riski taşımayan” varlık 

olması ve merkez bankalarının
(özellikle Çin, Rusya ve Polonya)
dolar bağımlılığını azaltma
stratejisi üzerinden fiyatlanan
iki katmanlı bir talep yapısına
sahip.

Wall Street’in 2026
Tahminleri

Görsel 2: Merkez bankalarının 5.000 tonu aşan tarihi iştahı

GÜMÜŞ: Güneş Panelleri mi, Yatırımcı İştahı mı?
 Gümüş, 2025'te sergilediği %150'lik performans ve 120 dolar zirvesiyle
“hibrit” kimliğini gözler önüne serdi. Ancak 2026 yılı, gümüşün
endüstriyel gerçekliği ve yatırımcı iştahı arasında bir savaşa sahne
oluyor. Geçtiğimiz Nisan ayında Trump tarifeleriyle 105 seviyesine
çıkan Altın/Gümüş rasyosu, Ocak 2026'daki spekülatif hareketlerle
46'ya kadar gerilemişti. Bugün 59 seviyelerinde olan rasyo, piyasanın
ne aşırı savunmacı ne de aşırı iyimser bir noktada olduğunu
gösteriyor. 

 Ancak gümüşte ince bir uyarı yapalım: Gümüşte her yükseliş kendi
ölüm fermanını yazdırır. Güneş enerji sektöründe yüksek girdi
maliyetleri nedeniyle bakıra kayış planları, 6 yıldır arz açığı veren ve
yıllık 60 milyon onsluk talebi bir anda silebilir. UBS’in %60-120 Görsel 3: Rasyo 50'nin altındaysa gümüşte “ısınma” sinyalleri başlar

arasındaki volatilite uyarısı, gümüşün “sınırsızca birikebilen” bir liman olmadığını, aksine sanayinin “fiyat toleransı” ile
bağlantılı olduğunu yatırımcısına gösteriyor. 



Pareto

7T H E  P A R E T O 9  M A R T  2 0 2 6

EMTİALARIN YÜKSELİŞİ
Makroekonomik

BAKIR: Yapay Zekanın “Kırmızı Altını”
 Bakır, geleneksel sanayi metalinden “teknolojinin stratejik metali”ne evrilerek AI dalgasının kalbine yerleşti. Sadece
yapay zeka veri merkezlerinin 2026'da  475 bin tonluk bir talep yaratması beklenirken, piyasanın kafası karışmış
durumda: 2025'teki 600 bin tonluk “2009 sonrası en büyük arz fazlasına” rağmen, JPMorgan 2026 için 330 bin tonluk
bakır açığı öngörüyor.

PLATİN ve PALADYUM: Darboğazdaki Nadir Cevherler

 Arz tarafındaki sorunlar operasyonel olmaktan çıkıp yapısal bir hal aldı. Cevher kalitesi son yirmi yılda %1,2-2,0
bandından %0,6-0,7 seviyelerine gerilerken; Grasberg gibi dev sahalardaki operasyonel aksaklıklar ve
Mantoverde/Mirador projelerindeki gecikmeler ek arzı öteliyor. Ton başına maliyetlerin 20.000 dolara yaklaşması,
bakırda 15.000 dolarlık “Boğa” senaryosunun artık çok uzak olmadığını gösteriyor.

Bakır İçin 2026 Senaryoları:

Boğa (15.000$): Arz kesintilerinin kronikleşmesi ve agresif AI yatırımlarının sürmesi.

Denge (12.000$): JPMorgan ve BofA beklentileriyle uyumlu, talep odaklı istikrarlı yükseliş.

Ayı (10.000$):  Morgan Stanley baz senaryosu; tarifelerin son bulması sonucu bakır stoklama sürecinin sona
ermesi.

 Platin ve Paladyum, Güney Afrika ve Rusya merkezli arz kısıtlarının arasında tarihi bir sıkışma yaşıyor. Platinin yer üstü
stokları son üç yılda %49 erirken, 2030'da stokların sadece 9 haftalık talebi karşılayabileceği öngörülüyor. Paladyum
tarafında ise “elektrikli araçlar talebi bitirecek” anlatısı, hibrit araçların parlaması ise çöktü.

 Jeopolitik tarafta ise riskler zirve yapmış durumda. Rusya tarafında paladyuma yönelik hesaplanan %828'lik
astronomik damping marjı ve Mayıs 2026'da Kanada’daki Las des Iles madeninin kapanışı, piyasada büyük bir arz
şoku yaratma potansiyeli taşıyor.

Görsel 4: Dünya haritasında platin arzı olan bölgeler Görsel 5: 2030'da stoklar sadece 9 haftalık talebi karşılayacak

PETROL: Hürmüz Bilmecesi
 Petrol piyasasında artık varil hesabı bitti; “erişim riski” başladı.
Küresel deniz yoluyla taşınan ham petrolün %33'ünün ve LNG
akışının %20'sinin geçtiği Hürmüz Boğazı’nda yaşanılan erişim
kısıtlamaları, petrolü küresel dengeleri etkileyen “güvenlik
değişkenine” dönüştürdü.
 Hürmüz’deki tıkanıklığın devam etmesi sadece enerji şoku
değil; küresel gübre ticaretinin 1/3'ünün bu rotaya bağlı olması
nedeniyle tüm Dünya’da devasa bir gıda ve enflasyon şoku
potansiyeli taşıyor. OPEC+’ın 65-80 dolar arasındaki kontrollü
denge stratejisine rağmen, jeopolitik risklerin Brent petrolü 100
dolar üstüne taşıma potansiyeli sistematik bir risk olarak
varlığını koruyor.

Görsel 6: Brent petrolün tarihsel fiyat hareketi.
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EMTİALARIN YÜKSELİŞİ
Makroekonomik

The Pareto ile 2026 Portföy Stratejisi
 Mevcut tabloda kağıt varlıklardan “gerçek” varlıklara (emtialara) yapısal bir göç var. Ancak 2026 yılında
emtia yatırımı, sadece fiyat kovalamak değil, yeni dünya düzeninin risklerini iyi anlamakta yatıyor.

Altını “Güvenli Liman” Değil, “Temel Direk”  Yapın: Merkez bankalarının durmaksızın altın aldığı bir dünyada,
altın portföyünüzün defansif değil, aktif ana taşıyıcı kolonlarından biri olmalıdır.

 The Pareto okuyucuları için bu dönemin örnek portföy stratejisi: 

Yapay Zekaya Sadece Çiple Değil, Bakırla da Yatırım Yapın: Teknoloji hisselerinde gerçekleşmiş agresif
yükselmelere karşı risk almak istemiyorsanız, o teknolojinin mecbur olduğu altyapıya (bakır ve gümüşe)
yönelin. Ancak sanayi talebinin fiyata hassas olduğunu ve düzeltmeler yaşayabileceğinizi unutmayın.

Platindeki Sessiz Fırsat: Diğer emtiaların yükselişini yakalayamadıysanız ve hala “ucuz” kalmış bir hikaye
arıyorsanız, yer üstü stokları tükenen ve altına kıyasla tarihi dip seviyelerinde gezen platini portföyünüzü
çeşitlendirme fırsatı olarak değerlendirebilirsiniz.

 Petrolde Jeopolitik Opsiyon: Petrol yatırımı yapıyorsanız, bunun bir arz talep yatırımı değil, Orta Doğu’da
yaşanılan jeopolitik bir bahis olduğunu bilerek (kısa vadeli risk) hareket edin.

 Özetle; Eskiden öğretilen ezberleri unutmanın zamanı geldi çünkü 2026 ve sonrası, dünyada arzı kısıtlı olan
şeylerin, kontrolsüzce basılabilen paralara karşı zaferine sahne olacak. Masada kalmak isteyen yatırımcıların
portföylerine fiziki ve stratejik emtialara yer vermesi artık zorunlu hale gelmiş durumda.

Yasal Uyarı: Burada yer alan analiz ve stratejiler Midas Analiz’in “2026 Emtia Raporu” derlenerek hazırlanmış
olup, “The Pareto” dergisinin öznel bakış açısının yansıtmaktadır, klasik yatırım danışmanlığı kapsamında
değildir. Finansal kararlarınızı kendi risk profilinize göre, yetkili kurumlar aracılığıyla yapmanız zorunludur.

Editör - Yazar:
Hamza Baran Kurt
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PETROL KRİZİ
Hürmüz Boğazı

ORTADOĞU’DAN DÜNYA’YA
KÜRESEL PETROLÜN ŞAHDAMARI KESİLDİĞİNDE

 ABD, İsrail ve İran arasında devam eden askeri çatışma, dünya petrol ticaretinin mutlak şahdamarı olan Hürmüz
Boğazı’nın fiilen kapanmasına yol açmıştı. Bu durum, küresel tedarik zincirinin ne kadar kırılgan ve tek bir yere bağlı
olduğunu bir kez daha kanıtlamış oldu.

Stratejik Felç: Günde yaklaşık 20 milyon varil petrol ve türev
ürünün (küresel arzın beşte biri) geçiş yolu olan bu noktanın
tıkanması, küresel bir dalgalanma yarattı.

Üretim Şoku: Kriz sadece lojistik bir aksaklık yaratmadı,
dahası bölgedeki gerginlikten dolayı enerji filoları mahsur
kalırken, Kuveyt gibi kritik üreticilerin depolama
kapasitelerinin tamamının dolması üretimin kısılmasına
neden oldu. Bu, büyük bir üretim altyapısı şokunu gözler
önüne serdi.

Görsel 1: Hürmüz Boğazı’nda mahsur kalan gemiler

Uçuşa Geçen Brent Petrol

 Mart ayının başında 70 dolar civarlarında olan brent petrol 6 Mart
Cuma günü 93 dolar seviyelerine ulaşarak 2023 yılındaki zirvesine
neredeyse yaklaşmış durumda. Yaşanılan bu agresif artış sadece
fiziki arz endişesiyle değil, panik halindeki fonların pozisyonları
kapatmak için alıma geçmesiyle oluşan bir “short sıkışması” ile de
beslenmiş gözüküyor.

 Bu noktada ABD Stratejik Petrol Rezervi’nin günlük 4 milyon
varillik piyasaya sürme kapasitesinin, Hürmüz Boğazı’ndan gelen
20 milyon varillik arz açığını kapatmaktaki “yetersizliği”, basit bir
matematiksel hesaplamayla karşımıza çıkıyor.

Görsel 2: Brent Petrol / USD Grafiği

Küresel Piyasaların Ayrıntılı Analizi -> P A R E T O  R A D A R
F O R E X  &  H İ S S E
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PETROL KRİZİ
Hürmüz Boğazı

Tarih Tekerrür mü Ediyor? 2022 - 2026 Karşılaştırılması
 ING Group analizlerine  göre grafikler 2022'deki Ukrayna işgali sonrası yaşanan şoka benzese de, 2026 yılının
ekonomik altyapısı bize çok daha savunmasız bir tablo sunmaktadır.

PARAMETRE 2022 UKRAYNA KRİZİ

Ücret
Artışları %6 seviyelerinde (Enflasyon üstü)

2026 MEVCUT DURUM

Hanehalkı
Tasarrufu

Faiz
Oranları

Mali
Destek

%4 altında

Pandemi ile rekor seviyede Rekor seviyede

Sıfıra yakın seviyeler Nötr seviyelerin üzerinde

Devlet yardımları yüksek seviyede Yüksek borç nedeniyle kısıtlı

 Rapora göre, 2022'de tüketiciler finansal tamponlara sahipken, 2026'da bu kalkanlar tamamen yok oldu. Özellikle
Avrupa devletlerinin borç yükü nedeniyle artık ülkelerin yeni destek paketi açacak mali alanı kalmadı. 

Görsel 3: 2022 Ukrayna Krizi ve 2026 İran Krizi’nde doğalgaz ve petrol fiyatları

Sektörel Etki Analizleri: Havacılık, Tarım ve Plastik

Havacılık
 Jet yakıtları da yaşanılan krizde %15 artışla karşıla karşıya kalmış ve şirketlerin riskten korunma stratejilerini
2025 yılında sonlandırması maliyetleri çok daha arttırmıştır. Jet yakıtlarındaki her 1 sentlik artış American
Airlines’a yıllık 50 milyon dolar, Delta’ya 40 milyon dolar ek yük getirmektedir. En çarpıcı veri ise United
Airlines’tan gelmiştir: Şirketin hisse başına kazanç beklentisi 1,50 dolar seviyesinden 0,05 seviyesine kadar
düşmüştür.

Tarım
 Petrolün 90 dolar üstüne çıkması tarımsal maliyetleri ortalama %10-12 arttırmaktadır. Ancak asıl tehlike gaz
piyasasından gelmektedir. Katar’ın teslimatları askıya almasıyla Avrupa doğal gaz fiyatlarında yaşanan %40'lık
sıçrama; azotlu gübre, amonyak ve üre zincirini vurarak gıda üretimini ve güvenliğini de tehdit ediyor.

Plastik / Kimya
 Plastik üretici fiyat endeksi (PPI) yükselerek alarm seviyesine gelmiş durumda. Uluslararası Acil Ekonomik
Yetkiler Yasası kapsamındaki tarifelerin alüminyum ve çelik kalıpları da içerecek şekilde genişletilmesi,
yaşanılan hammadde şokunu ekipman maliyeti krizine dönüştürmüştür. Burada bizi etkiyene nokta ise, emtia
odaklı üreticiler maliyetin sadece %40-60'ını yansıtırken, markalı üreticiler %80'e kadar tüketiciye aktarım
yapabilmektedir.

Stagflasyon Kapıda mı?
 Mevcut veriler ışığında, zayıflayan ABD işgücü verileri ve savaş kaynaklı yüksek enflasyonun birleşmesi bize
“Stagflasyon” tehlikesiyle karşı karşıya bırakıyor. Yaşanılacak enerji şokunun kişisel harcamalar üzerine etkisi ve
hizmet enflasyonunu tetikleme potansiyeli bizi ileriye dönük karanlık bir sınava itiyor. Lojistik ve üretim
maliyetlerindeki bu artışlar, önümüzdeki 3-6 ay içinde market raflarına “kalıcı enflasyon” olarak yansıyacak ve
tüketicinin sırtındaki yükü daha da taşınmaz hale getirecektir.

Editör - Yazar: Hamza Baran Kurt



P A R E T O  R A D A R

P E R F O R M A N S  K A R N E S İ

Pareto

1 1T H E  P A R E T O 9  M A R T  2 0 2 6

" P i y a s a y ı  d e ğ i l ,  s t r a t e j i y i  t a k i p  e d i y o r u z . "

Parite Sonuç

D X Y
D O L A R  E N D E K S İ

X A U / U S D
O N S  A L T I N

B R E N T
H A M  P E T R O L

B I S T  1 0 0
B O R S A  İ S T A N B U L

N A S D A Q
U S  1 0 0  T E C H

: Başarılı Analiz

: Başarısız Analiz

: Daha Sonuçlanmamış Analiz

-

Her hafta “The Pareto” dergisinde yayınladığımız analizlerin performanslarına 1 hafta sonra
ulaşabilirsiniz.
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 Geçen hafta jeopolitik gerilimlerden dolayı beklentimiz doğrultusunda 99.48 - 100.36 bölgesine kadar gelen dolar endeksinde
trend dönüşünü gerçekleştirip, gerçekleştirmemek arasında büyük bir sınav var gibi gözüküyor.  Yaşanılan gelişmeler
doğrultusunda düşüş yönlü hareketin devam etmesini düşündüğümüz DXY için önemli eşik noktası ikili tepe yaptığı nokta 99.683
fiyatın buranın üstünde kalıcılık göstermesi düşüş öngörümüze sorun çıkaracaktır.

Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine eşittir.
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 Hacimli ve momentumlu hareketlerinden sonra yavaşlama moduna giren altın için beklenilen kırmızı nokta seviyesi gelmiş
durumda. Ancak bu hafta diğer varlıklarla birlikte incelenmesi ve fiyatın birazcık daha trend oluşturmasının beklenmesi
yatırımcıları için daha doğru bir karar olacaktır. Trend oluşumuyla birlikte ise yukarıda 5400 ve eski zirvesi 5600 seviyeleri hedef
bölgeler olarak değerlendirilebilinir. Şu anki konektörde ise fiyatın kısa süreli aşağı yönlü hareketler yapması muhtemel olsa da
trend oluşturması pek mümkün gözükmüyor.

Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine eşittir.



P A R E T O  R A D A R

Pareto

1 4T H E  P A R E T O 9  M A R T  2 0 2 6

F O R E X  &  H İ S S E

B I S T  1 0 0
B O R S A  İ S T A N B U L

 Hemen yanında olan olaylardan olumsuz etkilenen bir diğer borsa ise Borsa İstanbul. Önemli destek bölgelerinden birini artık
tamamen kaybeden BIST100 için fiyatın aşağıda yer alan konsolidasyon bölgesine kadar düşmesi teknik açıdan bakıldığında en
sağlıklısı olacaktır.  Fiyatın en azından 11500 seviyelerine gelmeden yatırımcıların maliyetlenmek için beklemesi gerektiğini
düşünüyoruz.

Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 1 günlük fiyat hareketine eşittir.
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 UYARI !
 Bu sayfalardaki grafikler geçmiş fiyat hareketlerinin matematiksel iz düşümüdür.
Piyasa koşulları anlık değişebilir.
Unutmayın: Radar sadece engelleri gösterir. Buradaki verilerle işlem yapmadan
önce kendi risk analizinizi yapınız.
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 Uzun süredir devam eden konsolidasyonun ardından hacimli bir açılışta range altına atan fiyat düşmemekte kararlı gözüküyor.
Bir önceki düşüşün likiditesini temizledikten sonra tekrar range içine girmeye çalışan NASDAQ için şu anda bariz bir trend
hareketi hala gerçekleşmiş durumda değil. Makroekonomik veriler destekleyici yönde olsa da şu anda hala işlem almak için pek
uygun noktalarda değil. Yatırımcı olarak birazcık daha uzaktan izlemekte fayda var. 

Grafik 09.03.2026 tarihine ait ve her mum 4 saatlik fiyat hareketine eşittir.
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